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 والتقدير الشكر
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المككككالي للبنككككوك التجاريككككة  الأداءبيككككان أثككككر المخككككاطر الماليككككة علككككى  إلِككككىهكككدفت هككككذه الدراسككككة 

ام برنككككام  خدِ اسككككتُ  (،2015-2008المدرجككككة فككككي سككككوق عمككككان المككككالي للفتككككرة الممتككككدة مككككن )

Eviews  الوصكككككفي  الِإحصكككككائيانتهجكككككت هكككككذه الدراسكككككة الأسكككككلوب و الِإحصكككككائي،للتحليكككككل

؛ ولتحقيككككد أهككككداف لاختبككككار فرضككككيات الدراسككككة  Panel dataا تككككم اسككككتخدام ، كمككككالتحليلكككي

مخكككاطر  ،مخكككاطر سكككعر الفائكككدة ،)مخكككاطر الائتمكككان الآتيكككةتكككم اختيكككار المخكككاطر هكككذه الدراسكككة 

 الأداءللتعبيكككر عكككن  الآتيكككةتكككم اسكككتخدام المؤشكككرات كمكككا  ،رأس المكككال( كفايكككة مخكككاطر ،السكككيولة

معككدل دوران السكككهم(  ،العائكككد علككى السككهم ،العائككد علككى الملكيككة ،صكككولالأالمككالي )العائككد علككى 

مكككن خكككلال البحكككأ فكككي التقكككارير الماليكككة السكككنوية للبنكككوك التجاريكككة قيكككد البيانكككات  تجواسكككتخر

نكككة الدراسكككة علككككى جميكككع البنكككوك التجاريككككة المدرجكككة فكككي سككككوق حيكككأ اشككككتملت عي ،الدراسكككة

 .بنكا   13عمان المالي وعددها 

هكككي الأكثكككر تكككأثيراً كفايكككة رأس المكككال ومخكككاطر  ،أظهكككرت نتكككائ  الدراسكككة أن مخكككاطر الائتمكككان

 الأداءلا تكككؤثر بشككككل كبيكككر علكككى  الفائكككدةالمكككالي، وأن مخكككاطر السكككيولة ومخكككاطر  الأداءعلكككى 

وقكككوانين لجنكككة بكككازل الملزمكككة مكككن قبكككل  ،تخضكككع لضكككوابط ؛المكككالي للبنكككوك التجاريكككة كونهكككا

رأس المككال عنككد  ،كفايككةالككذي بككدوره يعككد جهككة رقابيككة علككى نسككب السككيولة و ،البنككك المركككزي

 تلك البنوك.

 اسكككتراتيجياتاسكككتخدام و ضكككرورة وجكككود رقابكككة علميكككة علكككى مكككنح الائتمكككانب وأوصكككت الدراسكككة

ومككككن  ،المخككككاطرهككككذه ط خاصككككة مككككن قبككككل البنككككوك تسككككاعد فككككي الحككككد مككككن وضككككواب ،محككككددة

 لمقترحة ما يلي: الاستراتيجيات ا

 التدريب الجيد للموظفين. -

 دراسة عناصر منح الائتمان. -
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 ضرورة وجود سعر فائدة مرجعي بالسوق الأردنية. -
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  :المقدمة 1-1

 
ُ يلعب الجهاز  لما له من تأثير كبير على الوضع  الدول،وأساسيا في اقتصاديات  ،المصرفي دورا مهما

وبسبب حجم هذا الدور وحجم المهام التي تقوم بها البنوك وطبيعة عملها  الدول،الاقتصادي لهذه 

كانت هذه المخاطر ناتجة عن أسواء  ،المرتبطة بشكل أساسي بالنقود فإنها تخضع لمخاطر كبيرة

 عوامل داخلية أو عوامل خارجية. 

 The Centre for the Study of مركز دراسات الابتكار المالي أعدهوحسب ما ورد في تقرير 

Financial Innovation (CSFI)س ووتر هاوس كوبرزيا، بالاشتراك مع شركة بر  Price

 Waterhouse Coopers PWC)هذا التقرير المخاطر التي  قسم قدف، 12/2015شهر  ( في

 وأثرها على ،سيتم التركيز على المخاطر الماليةوفي هذه الدراسة  .اً خطر 24 إلِىتواجه البنوك 

 ،سعر الفائدةمخاطر و المال،رأس  كفايةو الائتمان،.  ولعل أبرز هذه المخاطر )مخاطر المالي الأداء

 وبالتالي علىها أصولمع  البنك إدِارةتؤثر هذه المخاطر على طريقة تعامل حيأ . السيولة(مخاطر و

 . وربحيته ئهأدا

ومستخدمي  الِإدارةمنها من الأمور التي على  والنتائ  المستخرجةعملية تقييم القوائم المالية  تعد  

، حالات من التضخملحرجة التي تشهد خاصة في هذه الفترة ا كبيرة،لائها أهمية يإالمالية  البيانات

التي من  ،المحيطة بالمنطقةوالسياسية  ،بسب الظروف الاقتصادية ؛الاقتصادي وعدم الاستقرار

التقييم يساعد في محاولة معرفة ما سيواجه  هذه المخاطر، ولأن هذازيادة  إلِىتؤدي الممكن أن 

التي من  حلول للمشكلات جادأيومحاولة  ،والتحوط لهالخطر  استباق وبالتالي فيبنك في المستقبل ال

 وتكون جاهزة ،من دائرة رد الفعل الِإدارةحتى تخرج  المالي للبنك. الأداءالممكن أن تؤثر على 

ً ويعطي القطاع المصرفي  طارئة.أمور  يلأ عن حيوية الوضع الاقتصادي في الدولة،  مؤشراً رئيسا

من خلال ما يقدمه من خدمات مصرفية متنوعة، تعمل على تنشيط العمليات الاقتصادية والتجارية. 

مثل مخاطر الائتمان  ،ومدى تأثرها بالمخاطر المالية ،لذا كان من الضروري تقييم أداء البنوك

جاءت هذه الدراسة  نواع مختلفة من المخاطروبسبب طبيعة نشاط البنوك التي تعرضها لأ وغيرها.

 المالي للبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان المالي. الأداءلمعرفة أثر المخاطر المالية على 
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 مشكلة الدراسة وأسئلتها  2-1

وتتغير  ،حيأ تتنوع هذه المخاطر ،ن الصناعات المصرفية من أكثر الصناعات تعرضاً للمخاطرإِ 

ات يابسبب التطورات المستمرة التي يشهدها هذا القطاع. حيأ تنامت هذه المخاطر بشكل كبير في نه

وتعد  المخاطر وظهور أدوات مالية جديدة.  ،بسبب التطور التكنولوجي المتسارع ؛القرن الماضي

ويختلف أثرها  ،ن البنوك تتعرض للمخاطر بدرجات مختلفةبنك، حيأ إِ  أيجزءاً لا يتجزأ من عمل 

دارتها أصبح ولذلك فإن موضوع المخاطر وإ ،الطرق المتبعة في مواجهتها فعلى البنك باختلا

ً يلاقي اهتمام والجهات الرقابية لأن سلامة النظام البنكي تنعكس على سلامة  ،البنك إدِارةمن  اً كبير ا

 (.2015واستقرار النظام المالي. )محمد، مصيطفى بن بو زيان،  ،النظام الاقتصادي

 الأداءعلى المالية " هل تؤثر المخاطر  الآتي السؤال الرئيستكمن مشكلة الدراسة في الإجابة عن و

 " .  المالي؟التجارية المدرجة في سوق عمان  المالي للبنوك

 : الآتيةالأسئلة الفرعية  إلِى وهذا يقودنا

 الأداءعلى  الماليالتجارية المدرجة في سوق عمان  للبنوك الائتمانهل تؤثر مخاطر  -1

 . المالي؟

على  الماليالتجارية المدرجة في سوق عمان  للبنوكرأس المال  كفاية مخاطر ؤثرتهل  -2

 . المالي؟ الأداء

 الأداءعلى  الماليالتجارية المدرجة في سوق عمان  للبنوك سعر الفائدةهل تؤثر مخاطر   -3

 . المالي؟

 الأداءعلى  الماليالتجارية المدرجة في سوق عمان  للبنوكهل تؤثر مخاطر السيولة   -4

 . المالي؟

 أهداف الدراسة  1-3

نظرا لما  ،في الوقت الحالي وخاصةً  الأمور المهمة التي تواجه البنوك المالية منالمخاطر  تعد  

بنوك في البحأ وبسبب المحاولات الكثيرة لل ،سياسيالمالي والستقرار لاتواجهه المنطقة من عدم ا

المحافظة  مع ،المختلفةفي ظل التنافس بين البنوك على شرائح العملاء خاصة و الاستقرار،عن 

آثار سلبية  أيومحاولة تجنب  ،الأرباحمستوى ممكن من  وتحقيد أعلى ،المالي الجيد الأداءعلى 

 دارتها.وطريقة إِ تدني بالمخاطر ناتجة عن الاهتمام الم

  يلي: الدراسة فيماوتتلخص أهداف 
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 الأداء للبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان المالي على أثر المخاطر الماليةبيان    -1

 البنوك.لتلك  المالي

  المالي. الأداءكل نوع من المخاطر قيد الدراسة على  مستوى تأثرقياس   -2

 ،المالية المصاحبة لها في عملها المصرفي هتمام بالمخاطرللاتوجيه البنوك بشكل عام  -3

 تجاهها.واضحة  استراتيجية ومحاولة تبني

  :أهمية الدراسة 1-4

المالي للبنوك التجارية المدرجة  الأداءتبرز أهمية هذه الدراسة في معرفة أثر المخاطر المالية على 

سواء أكانوا مستثمرين أو مساهمين  ،في سوق عمان المالي، مما يعود بالفائدة على العديد من الجهات

المحتملة لتعامل مع المخاطر في االبنوك  أو مؤسسات أو أفراد، حيأ تساعد هذه الدراسة إدارات

 والبحأ عن ،بهذه المخاطر لمواجهة التأثيرات السلبية المحتملة وامكانية التحكم ،تواجهها التي

 .ومحاولة تنميتهاسبابها أ   والبحأ عن بيةيجاالإ وتعزيز التأثيرات ومحاولة تجنبها،أسبابها 

ً أيوتوفر    ،ضافية تساعد تلك الجهات في المحافظة على استثماراتهمهذه الدراسة معلومات إِ  ضا

 الأداءمكان. كما تساهم هذه الدراسة في تقييم ، وتجنب الخسائر قدر الإِ وتحقيد أكبر عائد ممكن

، ويمكنها من اتخاذ المالي للبنوك الذي بدوره يساعد الجهات الرقابية في معرفة أوضاع تلك البنوك

جابي يبالأثر الأات وتدابير تساعد وتدعم استقرار البنوك وتحميها من المخاطر، بما يعود إجِراء

ه الدراسة من همية الدراسة من الناحية العلمية حيأ تعتبر هذعلى الاقتصاد الأرُدني. وتبرز أ  

المالي للبنوك  الأداءتناولت المخاطر المالية وأثرها على  التيالدراسات القليلة حسب علم الباحأ 

التجارية المدرجة في سوق عمان المالي. كما تساهم هذه الدراسة في فتح آفاق جديدة للباحثين 

 والمهتمين بمجال البحأ العلمي.
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   :نموذج الدراسةأ   1-5

 

 

 

 

 

 

 

 .عداد الباحأإِ من  الدراسة نموذجأُ 

 

  :فرضيات الدراسة 1-6

 على النحو الآتي: فرضيات الدراسة  تصيغ فقدبناء على مشكلة الدراسة 

 

HO ة:الفرضية الرئيس 

 ،بين المخاطر المالية للبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان المالي إحِصائيةدلالة  ذو أثروجد يلا 

 المالي. الأداءعلى 

 : الآتيةة الفرضيات الفرعية الفرضية الرئيس وينت  عن

 

1HO   ولى:الفرضية الفرعية الأ 

 ،الماليبين مخاطر الائتمان للبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان  إحِصائيةدلالة  يوجد أثر ذولا 

 المالي. الأداءعلى 

 

2HO :الفرضية الفرعية الثانية 

 المخاطر المالية: 

 مخاطر الائتمان.  -1

 كفاية رأس المال. -2

 مخاطر سعر الفائدة.  -3

 مخاطر السيولة. -4

 المتغيرات المستقلة 

 الأداء المالي: 

 صول.العائد على الأأ   -1

العائد على حقوق  -2

 الملكية.

العائد على السهم  -3

 .الواحد

  .معدل دوران السهم -4

 

 ةالتابع اتالمتغير
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، الماليللبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان رأس المال  كفايةبين  إحِصائيةدلالة  ذو يوجد أثرلا 

  المالي. الأداءعلى 

  

3HO :الفرضية الفرعية الثالثة 

للبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان  سعر الفائدةمخاطر بين  إحِصائيةدلالة  يوجد أثر ذولا 

 المالي. الأداءعلى  ،المالي

 

4HO :الفرضية الفرعية الرابعة 

 ،الماليللبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان  مخاطر السيولةبين  إحِصائيةدلالة  يوجد أثر ذولا 

 المالي. الأداءعلى 

 

 :حدود الدراسة 1-7

اقتصرت هذه الدراسة على قطاع البنوك وتم اختيار البنوك التجارية الحدود المكانية: 

 الإسلامية.المدرجة في سوق عمان المالي دون أن تشمل البنوك 

من دليل البنوك المدرج اعتمد الباحأ في هذه الدراسة على جمع البيانات الحدود الزمانية: 

في موقع سوق عمان المالي وعلى القوائم المالية على مواقع البنوك قيد الدراسة، خلال 

 . 2015-2008الفترة من 
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 الفصل الثاني

 :الإطار النظري والدراسات السابقة

 

 

 في البنوك المالية المخاطرالأول: المبحث 

 المالي الأداء: الثانيالمبحث 

 : الدراسات السابقةالثالثالمبحث 
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 المخاطر المالية في البنوك: الأولالمبحث 

 البنوك

 أولا: مفهوم البنوك: 

هكككو مككككان التقكككاء عكككرض الأمكككوال بالطلكككب عليهكككا، بمعنكككى أن البنكككوك تعمكككل كأوعيكككة  -

تتجمكككع فيهكككا الأمكككوال والمكككدخرات ليعكككاد إقِراضكككها إلِكككى مكككن يسكككتطيع، ويرغكككب فككككي 

 ( 2014الاستفادة، وافادة المجتمع منها عن طريد استثمارها. )فرج،

ا: أنوع البنوك:   ثانيا

الية غير هادفة للربح، تأتي على رأس النظام عبارة عن منشأة م-البنوك المركزية:  -

المصرفي في البلاد، مسؤولة عن إِصدار العملات النقدية للدولة التي يتبع لها، وتعمل أيضاً 

 كجهة رقابية على البنوك، وجميع المؤسسات المالية المرخصة على أرض الدولة. 

 من مهام البنك المركزي أنه يقوم ب: 

أهم المهام التي تقوم بها البنوك المركزية، فهو الذي يدير بنك الدولة: تعد  من  •

 الحسابات المصرفية للمؤسسات الحكومية، ويقدم التسهيلات الائتمانية لها.

الاحتفاظ بالاحتياطيات: حيأ يحتفظ البنك المركزي بالاحتياطيات النقدية التي تلتزم  •

ً على الاحتفاظ البنوك المرخصة على أرض الدولة بأيداعها له، ويعمل أيض ا

 باحتياطي الدولة من العملات الأجنبية.

 إجِراء عمليات المقاصة والتسويات بين البنوك.  •

 

هي إحِدى المؤسسات المالية المتخصصة، والتي تسعى لتحقيد الربح عن البنوك التجارية:  -

 طريد المتاجرة في النقود.

 من مهام البنك التجاري ما يلي: 

 العملاء، والعمل على استثمارها.الاحتفاظ بودائع  •

 منح القروض مقابل ضمانات محددة. •

 بيع وشراء العملات.تحويل و •

تقديم بعض من الخدمات، مثل: خدمة البطاقات الائتمانية، وخدمة تأجير الصناديد  •

 الحديدية، وخدمة اصدار الكفالات، والاعتمادات المستندية.
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تنفيذ أحكام الشريعة الإسلامية في جميع معاملاتها، مؤسسات مالية تلتزم بالبنوك الإسلامية:  -

 وتهدف هذه المؤسسات إلِى: 

 تثبيت أحكام الشريعة الإسلامية في التعاملات المالية. •

 تقديم البديل الإسلامي عن البنوك التجارية لرفع الحرج عن المسلمين. •

على طرف  تثبيت مبدأ مشاركة البنك في الأرباح والخسائر، وعدم تحميل المخاطرة •

 دون الآخر. 

 

هي بنوك تعمل على تمويل المشاريع في قطاعات إنتاجية معينة، ليس البنك المتخصص:  -

ً ما  بهدف الربح بالقدر الذي تسعى فيه إلِى تنمية القطاع التي تحمل اسمه عادةً، وغالبا

التنمية تخضع هذه البنوك لسيطرة الدولة. من أنواعها )بنوك التنمية الزراعية، وبنوك 

 اعية، البنوك العقارية، وغيرها(.الصن

 

هي بنوك ظهرت في ألمانيا في القرن التاسع عشر، واستمرت حتى الآن، البنوك الشاملة:  -

وقد ساعد على انتشارها عدة عوامل منها: الاتجاه لإزالة الحواجز بين أنشطة البنوك وتراجع 

النوع من البنوك على سياسة التنويع ما يعرف بالتخصص الوظيفي والقطاعي. ويعتمد هذا 

في الأنشطة، والمناطق الجغرافية، مما يساعد على تقليل المخاطر المحتملة التي من الممكن 

 أن يتعرض لها البنك.

 

ا: أهمية البنوك:   ثالثا

إِن أهمية قطاع البنوك تكمن في الدور الذي يقدمه البنك في التنمية الاقتصادية، حيأ يعد  من أهم 

لقطاعات الأساسية في الاقتصاد الأردني، ليس فقط للدور الذي يؤديه في توفير السيولة وتمويل ا

الاستثمارات في البلاد، بل لكونه أصبح النافذة التي يطل بها المستثمرون وأصحاب رؤوس الأموال 

ي زيادة على العالم، حيأ إنِ فروع البنوك المنتشرة في مختلف أرجاء العالم تساهم بشكل كبير ف

 وتنمية العملية التجارية والاستثمارية وتوسيعها لتشمل دول أخرى.

 بالنقاط الآتية:  (2016عولمي،)كما هي في دراسة  وتبرز أهمية البنوك التجارية
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تساعد البنوك من خلال شبكة الفروع المنتشرة على حأ الناس على الادخار عن طريد   -

توفير مجموعة من مخططات الودائع، لتناسب الأفراد المودعين، ومن ثم تقوم البنوك 

 بتوجيه هذه المدخرات إلِى استثمارات منتجة، وبالتالي تساعد على تكوين رأس المال. 

صاحب المال والمستثمر، حيأ يوفر البنك أماكن لتوظيف  يلعب البنك دور الوسيط بين -

  .الأموال بالشروط والفترة المناسبة لكل من أصحاب الأموال، والمستثمرين

يعمل البنك على تقليل مخاطر الدخول في مشروع واحد بالنسبة لأصحاب الأموال حيأ  -

  عليها. يستخدم البنك أموال المودعين بعدة مشاريع مقابل نسبة فائدة متفد

فإن ذلك يعمل على توزيع المخاطرة على  ،بسبب تنوع الاستثمارات التي تقوم بها البنوك -

 استثمارات قصيرة الأجل واستثمارات طويلة الأجل.
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 المخاطر

إِن التطورات التي شهدها قطاع البنوك في الفترات السابقة، وازدياد الخدمات التي يقدمها، وازدياد 

المعاملات، وارتفاع حدة المنافسة، بين البنوك أدى إلِى ارتفاع عدد المخاطر التي تواجه البنك حجم 

وتنوعها، ولأن الهدف الرئيس لإدارات البنوك هو تعظيم القيمة السوقية للسهم، من خلال زيادة 

د عائد الربحية، عن طريد تحقيد أكبر عائد ممكن. ومن العلاقة بين العائد والمخاطرة فإن تحقي

 أعلى يكون إما بتحمل البنك مزيداً من المخاطر، أو بتقليل التكاليف بأنواعها.

وبسبب تنوع البنوك في الخدمات التي تقدمها، وابتعادها عن النشاطات الأساسية التي أنُشأت من 

دى ذلك أجلها وظهور منتجات جديدة في الأسواق المالية، مثل العقود المستقبلية، والمشتقات المالية أ

 (Dionne,2013)إلِى دخول منافسين جدد إلِى الأسواق المالية، وبالتالي تحمل البنك مخاطر جديدة. 

ومما سبد نجد أن ظهور المخاطر، وتطورها مرتبط بشكل أساسي بتطور نشاط البنوك، وازدياد 

 الخدمات التي تقدمها. 

 المفهوم والتصنيف: أولا 

 مفهوم المخاطر: 

تعريفه بأنه: شعور، أو حالة تصيب  يمكنلمصطلح الخطر، ولكن وواضح لا يوجد مفهوم محدد 

خر باختلاف آ إلِىويختلف شكل التهديد ودرجة تأثيره من شخص  ا يشعر بتهديد معين،الشخص عندم

يمكن أن  مابالنسبة لشخص  اً خطر يعد  واختلاف طريقة التعامل مع الخطر. فما  ،طبيعة الشخص

ً آمن يعد   مع العديد من المفاهيم الأخرى، ومن أهمها:  ، وترتبط فكرة الخطربالنسبة لشخص آخر ا

 (2016)عبد العزيز،  .الخوف، والشك، وعدم القدرة على التأكد

ً بأنها أحداأ مفاجئة، أغلبها غير متوقع مسبقاً، وتكون خارجة عن هذا و تصُن ف المخاطر عموما

من و ،و التقليل منها وذلك بالإعداد المسبد، أالخطر يمكن تجنب نتائجها السيطرة، وهناك أنواع من

 محاولة التنبؤ بنتائجها السلبية وتجنبها.خلال 

مفهوم  إلِىويرجع هذا الاختلاف  ،توجد هناك عدة تعاريف للخطر المصرفيالخطر المصرفي: 

 تحقيقه.  إلِىوالهدف الذي يسعى  ،ليها كل باحأالبيئة التي ينتمي إ إلِى، والخطر
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هو الذي يشكل  ،رأس المال المستثمر إلِىأو في نسبتها  ،وتذبذب في قيمتها ،" عدم انتظام العوائد

ً  ،عنصر المخاطرة حالة عدم اليقين المتعلقة بالتنبؤات  إلِىوترجع عملية انتظام العوائد أساسا

  (.2012، هبالالمستقبلية " )

قد يتعرض لها البنك نتيجة  ،خسائر محتملة أيعبارة عن الخطر المصرفي من وجهة نظر الباحأ: 

 المخاطر المختلفة التي تواجهه.

ن جميع المخاطر السابد ائية لجميع المخاطر السابقة حيأ إِ المخاطر المالية المحصلة النه تعد ِ  إذ

 هم المخاطر المالية التي تواجه البنوك. يرت أمنشأة. ولذلك اخت يالي لأالم الأداءذكرها تؤثر على 

 : المخاطرتصنيف 

مالية ومخاطر  لذلك ستصنف المخاطر هنا إلِى مخاطر ،هناك عدة تصنيفات للمخاطر المصرفية

 غير مالية كما يلي: 

 المخاطر المالية -أولا: 

 :  Credit Riskالمخاطر الئتمانية .1

بسبب عدم قدرة  ،ن يتحملها البنكبأنها الخسائر التي من المحتمل أ ف مخاطر الائتمانتعر  

 (2016،هزابرة) العميل أو عدم وجود نية لسداد القرض وفوائده في الوقت المحدد.

المخاطر التي تنشأ نتيجة عدم التزام المقترض بأحد شروط العقد، أن المخاطر الائتمانية هي 

 لحاق خسارة محتملة بالجهة المقرضة. إ إلِىمما يؤدي بدوره 

الحالي، على الرغم وتعد المخاطر الائتمانية من أهم المخاطر التي تواجه البنوك في الوقت 

بحاأ السابقة أكدت اً من الدراسات والألا أن كثيرمن وجود مخاطر أخُرى تواجه البنوك. إِ 

بلدان العالم كان أهم أسبابها على أن معظم الأزمات التي تعرضت لها البنوك في مختلف 

وعدم قدرتهم على سداد المستحقات في الوقت المحدد.  ،هو التعثر الائتماني للمقترضين

(Pagach and war, 2010) 

عملاء فيما يتعلد بتصنيف ال 2نص عليه اتفاق بازل تقليل هذه المخاطر يجب تطبيد ما ول

رجات الائتمانية يظهر نقاط القوة ونقاط ن نظام التصنيف بالدقبل المنح الائتماني، حيأ إ

موظفي البنك، مما يقلل من استخدام الحكم الشخصي من قبل  ،الضعف المتعلقة بالعميل

 متخذي القرار.   إلِىمة صال معلومات ملائأيوبالتالي من تسهيل 
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ويمكن  ،البنوك لمعظم ةالرئيس المخاطر بالطبع، ،ومما تجدر الإشارة إليه أن مخاطر الائتمان هي

 :أنواع ثلاثة إلِى الائتمان مخاطر تقسيم

الجودة  بانخفاض المرتبطة المخاطر: Counterparty Risk المقابل الطرف مخاطر -

 لجهات التي يتعمل معها البنك أي انخفاض جودة عملاء البنك. ل الائتمانية

أو أي هو خطر أن تتخلف حكومة أجنبية عن سندتها،  :Country Risk البلدان مخاطر -

 التزامات أخرى، وتنت  هذه المخاطر نتيجة الاضطرابات السياسية، والاقتصادية.

(Damodaran, 2015) 

 تسليمها يتم لم التي بالمعاملات المرتبطة المخاطر: Settlement Risk التسوية مخاطر  -

 التسوية على الحصول في ويخفد ،مقابل لطرف يدفع قد البنك أن يعني الدفع. مما مقابل

  مثل تسييل الكفالات وعدم وجود ضمانات تغطي قيمة الكفالة. .المقابل في المقابلة

 وعمليات ،المعالم جيد تصنيف لها يكون أن في الائتمان لمخاطر الكمي القياس أساس ويتمثل

 وتقييم بياناتهم لتقييم التصنيف درجات في المقترضين حيأ يتميز التصنيف الجيد بتصنيف. التسجيل

 .للمحفظة الائتمان مخاطر لقياس الأساسية المدخلات وتوفر المخاطر من تخفف قد التي الضمانات

 التي للمخاطر بالنسبة خاصة حساسة، مسألة ضاأي هو العجز حالة في للمخاطر التعرض تقييم إن

 ،(الفائدة أسعار مبادلة المثال، سبيل على) صفقة إبرام فيه يتم الذي الوقت في. السوق لها يتعرض

 الآتية السنوات مدى على ملحوظ بشكل يزداد قد الحال، وبطبيعة. صفرا دائما السوقية القيمة تكون

 الأقصى الحد تقيس محاكاة نماذج المتقدمة البنوك لدى يكون ما وعادة. السوق أسعار تقلبات مع

 . مراكزها جميع بين العلاقة الاعتبار في الأخذ مع المتوقعة، والتعرضات ،المحتملة للتعرضات

 محفظة نماذج استخدام على تنطوي الائتمان مخاطر إدِارةو لقياس المستخدمة التقنيات أحدأ إن

 الواقع، في. 2 بازل صيغة مع متوافقة للمخاطر المعرضة القيمة ائتمان نماذج شهدنا لقد. الائتمان

 نموذجو ،يس الائتمانيامق نموذجو ،Moody’s نموذج: هي النماذج من ةرئيس أنواع أربعة هناك

 . McKinseyونموذج  +، الائتمان مخاطر

 :  Market Risk مخاطر السوق .2

هي الخسائر الناتجة عن تحركات السوق المعاكسة التي تضعف من قيمة المراكز التي 

تحتفظ بها الجهات الفاعلة في السوق، وتسمى عوامل السوق المتقلبة عشوائياُ ب " عوامل 

صرف العملات  أسعارالفائدة ومؤشرات الأسهم و أسعاروالتي تشمل جميع  الخطر "

 .(Bessis,2015). الأجنبية
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 : إلِىتقسم مخاطر السوق و

هي المخاطر الناتجة عن الفجوة بين :  Interest rate Riskالفائدة أسعارمخاطر   -

نه إذا كان الفرق بين الفوائد باته بالتغير بسعر الفائدة. حيأ إتأثر موجودات البنك ومطلو

دائع سيكون هناك فجوة موجبة الفوائد المدفوعة على الومن  >المقبوضة من التسهيلات 

 رتفاع سعر الفائدة وسيخسر بانخفاضها.  حيأ إن البنك سيربح با

 أسعار مخاطر إدِارة )"مبادئ الفائدة أسعار مخاطر حول ورقة بازل لجنة أصدرت وقد

 مستوحاة الورقة هذه (.2004 المصرفية، للرقابة بازل لجنة ،"عليها والإشراف الفائدة

ً  أكثر تكون الجديدة البنود ولكن السابقة، الورقة من  الفائدة أسعار مخاطر دارةلإِ  تعمقا

 ضاأي تدرس اللجنة أن نرى أن يمكننا السطور، بين قرأنا ما وإذا. المصرفي القطاع في

 ً  السنوات في الفائدة أسعار مخاطر بسبب المال رأس لقياس المعياري ،النه  من نوعا

 خاصة مالال في رأس لزاميةزيادة إ حاليا تقترح لا اللجنة أن من الرغم على ،القادمة

 لدعم كاف مال رأس البنوك جميع لدى يكون أن يجب لأنه ؛الفائدة أسعار بمخاطر

...  الفائدة أسعار مخاطر عن الناشئة المخاطر ذلك في بما تتكبدها، التي المخاطر

 نهجها في النظر تعيد وقد توحيدا، أكثر تدابير اتخاذ إمكانية استعراض اللجنة وستواصل

 بترجمة البنوك تقوم السليمة، الِإدارة إطار وفي...  المجال هذا في لاحقة مرحلة في

 غير أو التجارية أنشطتها من كجزء سواء بها، تقوم التي الفائدة أسعار مخاطر مستوى

 على عام اتفاق وجود عدم من الرغم على المال، رأس كفايةل العام تقييمها في التجارية،

 بمخاطر البنوك تتعهد فيها التي الحالات وفي. العملية هذه في لاستخدامها منهجيات

 رأس من ريکب مبلغ صيتخص ينبغي أعمالها، استراتيجية إطار في رةيکب فائدة أسعار

 (Basel, 2004) .وجه التحديد علی المخاطر ذهھ لدعم المال

 وإدارتها تحديدها يلزم التي الفائدة أسعار مخاطر من ةرئيس أنواع أربعة اللجنة وتحدد

 :وهي

 ،الموجودات استحقاقات في الفرق من هذا ينشأ:  Repricing Riskالتسعير إعادة مخاطر  -1

 ثابت قرض تمويل تم إذا المثال، سبيل على. العمومية الميزانية خارج والبنود، والمطلوبات

 يمثل الأجل قصيرة المعدلات تطور فإن الأجل، قصير داعأي خلال من سنوات أربع لمدة

 .البنك هامش على خطرا

 بالتغيرات المرتبطة بالمخاطر الأمر يتعلد:  Yield Curve Riskالعائد منحنى مخاطر -2

 من الفائدة أسعار في التغيرات تكون ما نادراً لذلك . العائد منحنى وشكل ،المنحدر في
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 منحنىال يصبح قدونتيجةً لذلك (. الاستحقاق آجال لجميع التحولات نفس) الموازية التحولات

 طويلة تلك من أعلى الأجل قصيرة أسعار) معكوس منحنى حتى لدينا يكون قد أو حدة، أكثر

 (2009)بروم،   (.الأجل

 المعدلات تعديل في الكامل غير الارتباط من هذا ينشأ:  Basis Riskالأساس مخاطر  -3

 سبيل على. مماثلة تسعير إعادة خصائص ذات مختلفة أدوات على والمدفوعة ،المكتسبة

 الخزينة سندات معدل باستخدام شهريا تسعيره إعادة يتم واحدة سنة لمدة قرض المثال،

 تسعيره إعادة واحدة. ويتم سنة لمدة داعأي من خلال ،جل القصيرللقروض الممنوحة في الآ

ويكون الخطر بأن يتغير الفارق بين هذين  ،شهر لمدة بوريلا سعر أساس على شهريا

 المؤشرين.

 الضمنية بالخيارات المرتبطة المخاطر ومن:  Optionality Riskختيارالإ مخاطر  -4

 الرهون دفع يمكن البلدان، من العديد في المثال، سبيل على. المنتجات من العديد في الواردة

. المتوقعة غير الفائدة أسعار لمراكز عرضة البنك يترك وهذا. عقوبات دون مسبقا العقارية

ً أيخيارات محتملة  والودائع ،الجارية الحسابات مثل المطلوبة غير الالتزامات أن كما  ،ضا

 (Balthazar,2014) .وقت أي في الأموال سحب في الحد لهم أصحابها إن حيأ

 

وهي المخاطر الناتجة عن :  Exchange Rate Riskالصرف أسعارمخاطر تقلبات  -

المنشأة، والتي تنشأ من تغير  إلِىعدم التأكد من التدفقات النقدية الداخلة والخارجة من و

 (Kapusuzoglu and Karan, 2013).الأجنبيةصرف العملات  أسعار

 ثلاثة أقسام:  إلِىالصرف  أسعارويمكن تقسيم مخاطر 

أو الشراء الآجل باستخدام  ،وهي المخاطر الناتجة عن البيعمخاطر العقد أو الصفقة:  -أ

أو تاريخ  ،، وبذلك يمكن أن يتغير سعر الصرف من تاريخ الشراءالأجنبيةالعملات 

 أو القبض على التوالي. ،تاريخ السداد إلِىالبيع 

ن تعديل بنود القوائم المالية في وهي المخاطر الناتجة عمخاطر ترجمة العملات:  -ب

عملة الشركة  إلِى الأجنبيةالشركات التابعة الخارجية التي تسجل معاملاتها بالعملة 

 القابضة.

 .الأجنبيةعمليات تتم بالعملة  أيهي المخاطر الناتجة عن اطر تشغيلية أو اقتصادية: مخ -ت

 تتبعها الشركات منها:ات إجِراءو ،هذه المخاطر باستخدام سياسات إدِارةيمكن و

 استخدام العقود المستقبلية. -
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، على أن تتم في نفس الأجنبيةوالتي تتم بالعملة  ،المقابلة بين التدفقات النقدية الداخلة والخارجة -

 مكان.قدر الإالوقت 

 :  Liquidity Riskمخاطر السيولة .3

 ،المفاجئة على الودائعهي المخاطر التي تنشأ عن عدم قدرة البنك على مواجهة السحوبات 

 أو عدم قدرته على مقابلة طلبات النقد من المقترضين. 

ً لا أن هناك تعارضإ طويلة  صولالأن استثمار البنك في ، حيأ إبين ربحية البنك والسيولة ا

بسبب ارتفاع العائد المتوقع منها إلا أن هذا الخيار يزيد  ؛جل يساعد في زيادة الربحيةالأ

المساعدة  إلِىقصيرة الأجل يؤدي  صولالأمن مخاطر السيولة. في حين أن الاستثمار في 

 ,Tabari)تقليل الربحية. إلِىمما يؤدي  ،ولكن يفقد البنك العوائد المرتفعة ،في توفير السيولة

et al..,2013 ) 

ا:   :غير الماليةالمخاطر ثانيا

تنشأ هذه المخاطر عند ممارسة البنك :  Operational Riskمخاطر التشغيل .1

خطاء البشرية التي تكون بسبب ، من الألأنشطته المختلفة التي ينت  عنها أنواع مختلفة

عدم الكفاءة والتدريب على أساليب العمل، ومنها الفنية التي تحدأ نتيجة لتلف 

خطاء المتعلقة بعدم الدقة لأخرى المختلفة، ومنها الات الأُ ، أو اجهزة الاتصاالحاسوب

عند تنفيذ العمليات. ولقد عرفتها لجنة بازل على أنها " مخاطر الخسارة الناتجة عن 

 فراد، والمنظمة ة أو فشل العمليات الداخلية، والأعدم ملاءم

أو خسارة السمعة  ،هي مخاطر الخسارة المالية:  Leagal Riskالمخاطر القانونية .2

أو عدم المبالاة بطرق  ،أو سوء الفهم ،التي من الممكن أن تحدأ نتيجة نقص الوعي

 (Whalley،2016)والتشريعات داخل بيئة العمل.  ،تطبيد القوانين

ويأتي في مقدمة المخاطر القانونية القوانين التي تفرضها البنوك المركزية المتعلقة 

ونسب الائتمان المسموح به، كما أن المخاطر  ،لقانونيوالاحتياطي ا ،بنسب السيولة

أنها ترتبط بالنظام الأساسي  أيالقانونية ترتبط بعدم وضوح العقود المالية موقع التنفيذ، 

 ( 2012،)موسى والتشريعات والأوامر الرقابية التي تحكم الالتزام بالعقود والصفقات.

 

المخاطر الناتجة عن قيام البنك باتخاذ هي :  Strategic Riskالمخاطر الستراتيجية .3

أو عدم التجاوب المناسب مع التغيرات  ،أو عدم اتخاذ قرارات ،قرارات غير مناسبة
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أو المستقبلية بشكل  ،رادات البنك الحاليةيإفي القطاع المصرفي، بحيأ يؤثر ذلك على 

 سلبي. 

 

واجتذابه  ،عمالهبنك في أ أيإن نجاح :  Reputational Riskمخاطر السمعة .4

للعملاء الجدد يرتبط بشكل مباشر بالآراء التي يبديها العملاء الحاليين عن البنك نفسه، 

دارته وطريقة تعامل الموظفين مع إموظفي البنك وصورة لهذه الآراء  تعكسحيأ 

أو تقديم خدمات غير كفؤة لهم يؤثر  ،ن انتهاك خصوصيات العملاءإالعملاء. حيأ 

تؤثر بشكل أن شاعات التي من الممكن الإ إلِىالبنك. بالإضافة بشكل سلبي على سمعة 

 حتى لو لم تكن صحيحة.  ،أو بآخر على سمعة البنك

 :  Capital Adequacyكفاية رأس المال

كبيكككر حيكككأ يسكككتخدم فكككي  ،رأس المكككال فكككي العمكككل المصكككرفي بشككككل كفايكككةسكككتخدم مصكككطلح يُ 

سككككواء علككككى  ،القككككوانين والتشككككريعات والاتفاقيككككات الدوليككككة الخاصككككة فككككي تنظككككيم عمككككل البنككككوك

والتككككي  ،نكككا فككككي جميككككع اتفاقيككككات بككككازلأير ااو علككككى الصككككعيد العككككالمي، كمكككك ،الصكككعيد المحلككككي

 المتعلقة بذلك. معاييرالرأس المال عند اصدار  كفايةتركز أساساً على مبدأ 

ً نوعكككرأس المكككال  كفايكككةمبكككدأ  يعكككد  حيكككأ  ي يواجههكككا مكككن تحقيكككد التكككوازن بكككين المخكككاطر التككك ا

قكككدرة رأس  أنكككهب حسكككب رأي الباحكككأ رأس المكككال كفايكككةويعتبكككر وحجكككم رأس المكككال،  ،البنكككك

 أصكككولالمكككال علكككى امتصكككاص الخسكككائر ومواجهتهكككا دون التكككأثير علكككى العمليكككات الأساسكككية و

أن يحككككتفظ بككككرأس مككككال يتناسككككب مككككع طبيعككككة  يتوقككككع مككككن كككككل بنككككك لأنككككهوموجككككودات البنككككك. 

ه والمخكككاطر التكككي مكككن الممككككن أن تتعكككرض لهكككا تلكككك أصكككولوحجكككم  بهكككا،الأنشكككطة التكككي يقكككوم 

 ،ه للمخككككاطر الماليككككةأن يأخككككذ بعككككين الاعتبككككار أثككككر تعرضككككيجككككب علككككى البنككككك  إذ صككككولالأ

هككذه المخككاطر هككي التككي تحككدد حجككم رأس المككال الككذي يجككب علككى  لأنوالمخككاطر غيككر الماليككة 

 (Ejoh, 2014) البنك أن يحتفظ به.

ً أيويشككككير  قبككككل أن يلحككككد الضككككرر  صككككولالأأقصككككى مقككككدار مككككن انخفككككاض قيمككككة  إلِككككى ضككككا

المرجحككككة  صككككولأو المككككودعين. بمعنككككى آخككككر درجككككة تغطيككككة حقككككوق الملكيككككة للأ ،بالككككدائنين

 بالمخاطر.
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قيككاس رأس  حيككأ مككر   ،ذروتككه فككي تقريككر لجنككة بككازل إلِككىرأس المككال  كفايككةوصككل الاهتمككام ب

 المال بعدة مراحل وهي كما يلي: 

تككم ربككط رأس المككال بككالودائع وتوضككح هككذه النسككبة قككدرة  فقككدالككربط بككالودائع المرحلككة الأولككى: 

البنكككك علكككى مواجهكككة طلبكككات المكككودعين أو السكككحوبات مكككن الودائكككع، وبالتكككالي فكككان ارتفكككاع هكككذه 

 النسبة يعني تخفيض الخطر الذي يتعرض له المودعين.

 ىإلِكككأو الموجكككودات وتوضكككح هكككذه النسكككبة نسكككبة رأس المكككال  صكككولالأالكككربط بالمرحلكككة الثانيكككة: 

 فقكككدتوظيفكككات الأمكككوال التكككي يقكككوم بهكككا البنكككك  جميكككعوالتكككي تشكككمل  ،موجكككودات البنكككك إجمكككالي

 ،معرضككككة للمخككككاطرالغيككككر  صككككولالأو ،المعرضككككة بالمخككككاطر صككككولالأتشككككتمل هككككذه النسككككبة 

 خسائر غير متوقعة قد يواجهها البنك.  أيمما يجعل منها مقياساً أفضل للوقوف على 

المعرضكككككة  صككككولالأتتضكككككمن هككككذه النسكككككبة و ،الخطككككرة صكككككولالأالككككربط بالمرحلككككة الثالثكككككة: 

ومكككا فكككي  ،النقديكككة صكككولالألا يوجكككد بهكككا مخكككاطر ك أصكككول أيللمخكككاطر حيكككأ يكككتم اسكككتثناء 

 حكمها.

تكككم ضكككم  إذاالخطكككرة المرجحكككة والبنكككود خكككارج الميزانيكككة  صكككولالأالكككربط بالمرحلكككة الرابعكككة: 

وعمليكككات  ،والكفكككالات ،الاعتمكككاداتل مثككك ،قكككوم بهكككا البنكككوك خكككارج الميزانيكككةالعمليكككات التكككي ت

 .مشتقات الماليةال
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 أنواع المخاطر المصرفية-(: 1 – 2الشكل )              

 الشكل السابد من اعداد الباحأ                          

 المخاطر المصرفية 

 المخاطر غير المالية المخاطر المالية

 مخاطر الائتمان

 مخاطر السيولة

 مخاطر السوق

 مخاطر سعر الفائدة

 مخاطر أسعار الصرف

 مخاطر التشغيل 

 القانونيةالمخاطر 

 المخاطر الاستراتيجية

 مخاطر السمعة 

 كفاية رأس المال
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 المخاطر: إِدارةثانيا : استراتيجية 

 :المخاطر إدِارةتعريف أولا: 

أو المشاكل قبل  ،المخاطر هي التفكير بشكل منهجي في جميع المخاطر المحتملة إدِارة •

أو التعامل مع  ،أو الحد من آثارها ،ات من شأنها تجنب هذه المخاطرإجِراءحدوثها ووضع 

واعداد استراتيجية للسيطرة عليها.  ،هذه الآثار، حيأ تمكن هذه العملية من معرفة المخاطر

(Deventer،2013) 

مجابهة المخاطر بأفضل الوسائل وأقل  إلِىيهدف  ،المخاطر هي تنظيم متكامل إدِارة •

مع  ،وتحليل وسائل مجابهته ،وقياسه ،وتحليله ،وذلك عن طريد اكتشاف الخطر ،التكاليف

 (2012،)موسى واخروننسب هذه الوسائل لتحقيد الهدف المطلوب. أاختيار 

يجب أن والخطر.  إدِارةبوضع معيار لينظم استراتيجية  الخطر في المملكة المتحدة إدِارة قام معهدو

دارته بواسطة أكثر وبرنام  يتم إ ،ةعن طريد سياسة فعال ،الخطر مع ثقافة المؤسسة إدِارةتندم  

مسؤوليات داخل هداف تكتيكية وعملية، وتحديد الأ إلِىترجمة الاستراتيجية خبرة. و المديرين

 . ر كجزء من التوصيف الوظيفي لعملهالخط إدِارةموظف مسؤول عن المؤسسة لكل 

ا:    المخاطر وأهدافها: إدِارةأهمية ثانيا

هناك ثلاأ وظائف مختلفة تقوم بها إدارة المخاطر وتعتبر هذه المخاطر مترابطة، وتوضح ذلك 

 (.2014)فرج، دراسة 

وطريقة  ،حاولة توقع المخاطر التي من الممكن أن تواجه المؤسسةوتكمن في موظيفة وقائية: 

 أو التقليل من الخسائر المرتبطة بها.  ،تجنبها

والتعرف على النتائ  الخاصة بهذه  ،كتشاف المشاكل في حال حدوثهامن خلال اوظيفة اكتشافيه: 

 المشاكل.

وتلافي  ،جاد حلول للمشاكل المختلفة التي تواجه المؤسسةيإحاولة ن خلال مميفة تصحيحية: وظ

الخطر بصورة كبيرة، وبسبب تعدد وجهات النظر فيما  إدِارةيتطور مجال  تكرارها في المستقبل.

 معيار يؤكد على الاتفاق على ما يلي:  إلِىالخطر ظهرت الحاجة  إدِارةيتعلد بوصف وممارسة 

  .المصطلحات المرتبطة بالكلمات المستخدمة -

 الخطر. إدِارةخطوات وأهداف  -
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 الخطر. دارةالهيكل التنظيمي لإِ  -

 (https://www.slideshare.net. )المخاطر إدِارةملية خطوات ع الآتيويبين الشكل 

 

 طراخمال إدِارةخطوات عملية (: 2 – 2الشكل )

 المخاطر بالآتي:  إدِارةوتتمثل أهداف 

 والأطراف ذات المصالح. ،ة مصالح المساهمينياالمنشأة وحم أصولالمحافظة على  -

 واختيار طرق التحوط المناسبة لها. ،ة قدرة الاستثمارات على توليد الأرباحياحم -

وتحديد المخاطر المحتملة التي من الممكن أن تواجهها مع تحديد  ،دراسة طبيعة عمل المؤسسة -

 لتقليل الخسائر قدر الإمكان. ؛الطريقة الأنسب لمواجهة كل نوع من أنواع المخاطر

مواجهة الخطر تمت بالشكل عداد الدراسات بعد الخسائر وتقييم النتائ  فيما إذا كانت طريقة إ -

أخطاء من شأنها أن تزيد من الخسائر التي قد تتعرض  أيجاد حلول لعدم تكرار يإالمطلوب. و

 لها المؤسسة. 

 المخاطر بوضع التقارير الدورية بشأن حجم المخاطر التي يتعلد بالاستثمار. إدِارةتقوم  -

(Iverson, 2013) 
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 مخاطر فعالة:  إدِارةالعناصر الرئيسة لتكون هناك 

اعتمدت البنوك عدة إجراءات لمواجهة المخاطر، والتحوط لها، منها إجراءات أبدت فعاليتها في 

مواجهة المخاطر، وأخرى لم تساعد إدارات البنوك في الهدف الذي وضعت لأجله. ومن هذه 

 (Basel Committee, 2012) :كما حددتها لجنة بازلالإجراءات 

  .ات واضحة وشاملةإجِراءوجود سياسات و -

ات فهي جراءالعمليات الخاصة بالمؤسسة، أما الإِ  دارةرشادات المكتوبة لإِ والسياسات هي الإ

ات جراءالتعليمات المكتوبة التي تبين كيفية تنفيذ هذه السياسات. ويجب أن تكون هذه السياسات والإِ 

لصحيح لهذه السياسات مع التطبيد المؤسسة التأكد من فهم الموظفين ا إدِارةوعلى  ،متاحة للموظفين

 الصحيح لها. 

   .بمعلومات تمتاز بالملاءمة والموثوقية الِإدارةتزويد  -

، عمال المنشأة السابقةنتائ  أمل على ، تشالمؤسسة أن يكون لديها قاعدة بيانات إدِارةيجب على 

 ،منافسينومعلومات خارجية عن ال ،والموظفين ،مل على معلومات داخلية عن العملاءوتش

الأسهم.  أسعارو ،والتغيرات في أسعر صرف العملات ،تغير القوانين :مثل ،والظروف الخارجية

ً إ ووجود أنظمة حاسوبية متطورة يساعد بشكل كبير في تنظيم المعلومات  ،ن تطور المنشأة تكنولوجيا

تتوفر في هذه قصى استفادة ممكنة منها. ويجب أن ول عليها بشكل سهل من أجل تحقيد أوالحص

 :المعلومات بعض من الخصائص

 أن تكون المعلومات متاحة للأشخاص المعنيين فقط. •

 أن تكون المعلومات ذات علاقة، ويجب أن تكون دقيقة وأن تصل في الوقت المناسب.  •

 أن تتسم المعلومة بإمكانية التعبير الكمي سواء بالأرقام أو بالنماذج. •

  .في الوظائفتوزيع واضح للمهام وعدم تضارب  -

والواجبات، والتركيز  ،مع تحديد واضح للصلاحيات ،يجب أن يكون هناك هيكل وظيفي واضح

ة التي مخاطر لكل نوع من المخاطر الرئيسيجب أن يكون هناك مسؤول  لذلكعلى الرقابة الثنائية. 

 ومسؤول مخاطر السوق وغيرها.  ،مسؤول مخاطر الائتمان :مثل ،يواجهها البنك

 

  .المخاطر دارةمستقلة لإِ  إدِارةوجود  -
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عمال البنوك المخاطر. ولكن تطور أ إدِارةالائتمان في السابد هي التي تقوم بأعمال  إدِارةكانت 

فظهرت الشهادات  ،مستقلة للمخاطر إدِارةأن يكون هناك  إلِىوازدياد التحديات التي تواجهها أدى 

 إلِىومؤهلين يساعد  ،متخصصين بالمخاطرشخاص حيأ إن وجود أ ،المهنية الخاصة بالمخاطر

 جاد حلول تتناسب مع كل نوع من أنواع الخطر.يإو ،التعامل الصحيح مع هذه المخاطر إلىحد كبير 

  .ة المعلومات الرئيسة للبنكياحم -

من أجل الحفاظ على صحة وسلامة وسرية المعلومات.  ؛ة للبنكات أمان للأنظمة الرئيسإجِراءوضع 

والتدقيد عليها من قبل جهة خارجية  ،ة، والأنظمة الرئيسالبنك مراجعة البرام  إدِارةويجب على 

 من أجل إضفاء نوع من التأكد حول سلامة تلك الأنظمة.  ؛من ذوي الاختصاص

  .منهجية محددة لقياس المخاطر -

على  ومعرفة تأثير كل نوع ،ومراقبتها بشكل دقيد ،ضرورة وجود منهجية محددة لقياس المخاطر

 ،أو سعر السوق ،واستثماراته على أساس القيمة العادلة، البنك أصولأداء البنك وربحيته. مثل تقييم 

 وذلك كأساس لقياس المخاطر. 

  .نظام الرقابة الداخلي -

بحيأ  ،والمطابقة ،ات مناسبة للرقابةإجِراء يقدم ،يجب أن يكون هناك نظام رقابة داخلي كاف  

 تكون: 

 الرقابة مطابقة لمقررات لجنة بازل.ات إجِراء -أ

 المخاطر. إدِارةات إجِراءأن يراعي سلامة  -ب

 ،البنك المركزي :مثل ،والقوانين التي تفرضها الجهات الرقابية ،مطابقة السياسات -ت

 مع السياسات الداخلية التي تطبقها المؤسسة. ،ومؤسسات النقد

المخاطر وامتلاكه للمؤهلات  إدِارةان إلمام فريد التدقيد الداخلي بالمعلومات الخاصة ب -أ

حد  إلِىالمنشأة بشكل كبير ويساعد على تخفيض المخاطر  أصولة ياالعلمية يساهم في حم

 (2010 ،كبير. )الشمري

 

 المخاطر وفق مقررات لجنة بازل إِدارةثالثا : 

  :مفهوم لجنة بازلأولا: 
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البنوك  حيأ تكونت من محافظيل السويسرية، م في مدينة باز1974تأسست لجنة بازل عام 

هولندا، وبلجيكا، والسويد، وطاليا، يواالمانيا، و)فرنسا،  ةالمركزية في الدول الصناعية العشر

ات المتحدة( وقد أطلد على هذه اللجنة " لجنة الأنظمة يالولاوالمملكة المتحدة، وكندا، واليابان، و

على أنها  ،رف بلجنة بازل للرقابة على البنوكوالرقابة المصرفية ". وهكذا ظهر على الساحة ما يع

تنظيم غير رسمي لتنسيد التعاملات المصرفية بين الدول الأعضاء، وبغرض توفير أكبر قدر من 

 المنافسة السليمة بين هذه البنوك العالمية.

رأس المال لدى  كفايةحيأ كان هناك اجتماعات دورية من خلال فرق متخصصة للخروج بقواعد ل

التي يمنحها البنك  الحد الأدنى لرأس المال المتوفر مقابل التسهيلات الائتمانية وقد وُضِع  البنوك. 

و بنوك أخرى مع التسهيلات ت الائتمانية الممنوحة لحكومات أالتمييز بين التسهيلا تم  للعملاء. و

لممنوحة للحكومات والبنوك ئتمانية االتسهيلات الا لذلك فقد صنفتالائتمانية الممنوحة للعملاء، 

لذلك لا يشترط الاحتفاظ برأس مال مقابلها. وقد  ،نها تسهيلات خالية من المخاطرالأخرى على أ

رأس المال" حيأ ينص على أن البنك  كفايةم وعرف "باتفاقية بازل ل1988صدر هذا الاتفاق عام 

قصى. بمعنى اً من رأس ماله بحد أضعف تقريب 12قادر على منح قروض وتسهيلات بما يعادل 

التسهيلات الممنوحة  إجمالي% على الأقل من 8برأس مال يعادل آخر أنه يجب على البنك الاحتفاظ 

أن لجنة بازل فرضت على بنوك الدول الأعضاء قيود تمنعهم من التوسع بمنح  أيللعملاء. 

نها مؤشر على سلامة النظام المصرفي. هذه القيود على أ إلِىالتسهيلات الائتمانية. حيأ أصبح ينظر 

رأس المال كما حددتها  كفايةوأصبحت مؤسسات التمويل والبنوك من خارج الدول العشر تعتبر 

   لجنة بازل دليل على الجدارة الائتمانية وقدرة الاقتراض لتلك الدول.

اتها تتمتع بالتطبيد لا أن قرارصفة قانونية الزامية، إ أيعلى الرغم من أن لجنة بازل لا تتمتع ب

جابي في تنظيم العمليات المصرفية الداخلية يإلما لها من دور  ؛الفعلي والاحترام بين بنوك دول العالم

 (https://www.bis.org/bcbs/history.htm)والخارجية. 

 ،وبسبب التطورات التي شهدها قطاع البنوك في تسعينات القرن الماضي من الناحية التكنولوجية

تطور أساليب عمل  إلِىأدى  ،وتطور التجارة الدولية ،والتطورات الهائلة في مجال الاتصالات

تبين أن هناك  إذالبنوك. وبسبب هذا التطور ظهرت هناك مخاطر جديدة لم تكن موجودة سابقاً. 

 العمل المصرفي معاييرمشاكل أخرى غير السلامة المالية. لذلك استمرت اللجنة بتطوير مبادئ و

السليمة في البنوك من جميع جوانبها. واستمر  الِإدارةمبدأ( تختص ب 25م )1997حتى أصدرت عام 
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م لتحل 1988رأس المال التي صدرت عام  كفايةهذا التطور حتى تمت إعادة النظر باتفاقية بازل ل

 م. 2006ام ة عيارأس المال" والذي كان على الدول تطبيقها نه كفايةمحلها "اتفاقية بازل الثانية ل

حيأ يتكون الاتفاق الثاني من دعامتين  ،ويختلف الاتفاق الثاني عن الاتفاق الأول بشكل كبير

  ، هما:حيأ أضافت هذه الاتفاقية دعامتين جديدتين ،رأس المال كفايةدعامة  إلِىرئيستين بالإضافة 

 السليمة للمخاطر. الِإدارةالرقابة على البنوك و -

السليمة بشكل  الِإدارةمع مراعاة  ،توفير الشفافية في نشر البيانات الماليةيجب انضباط السوق:  -

 عام. 

والأوضاع الاقتصادية السائدة في الوقت  ،صياغة هذه الاتفاقية لتتناسب مع التطورات أعُيدوقد 

ام ة عيارأس المال، حيأ تلتزم البنوك بتطبيقها نه كفايةلتظهر لنا اتفاقية بازل الثالثة ل ،الحالي

 م.2016

ا:    :أسباب نشأة لجنة بازلثانيا

 ن الأسباب الخاصة بأعمال البنوك وهي:لقد تم تأسيس لجنة بازل للعديد م

 ازدياد نسبة الديون المشكوك فيها. -

 الثالأ في سداد القروض الخارجية.العالم دول تعثر بنوك  -

 لدول العالم النامي.أزمة المديونية الخارجية  -

 بين البنوك الخارجية.المنافسة القوية  -

 التطورات البنكية والتطورات التكنولوجية.  -

 

 

ا:   :مهام لجنة بازلثالثا

 :الآتية الأنشطة على بازل لجنة به تضطلع الذي العمل جوهر ويركز

 المالي. الاستقرار على خطرا تشكل التي والاشرافية التنظيمية الثغرات معالجة -

 عبر التعاون وتحسين ،المشترك التفاهم لتعزيز الإشرافية والتقنيات ،والنه  ،المسائل تقاسم -

 الحدود.
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 المبادئ عن فضلا عليها، والإشراف ،المصارف لتنظيم العالمية معاييرال وتعزيز وضع -

 السليمة. والممارسات التوجيهية

 الجهات سيما ولا الأخرى، الدولية والقطاعات ،المالية معاييرال واضعي مع والتعاون التنسيد -

 (Goodhart, 2011) المالي. الاستقرار بتعزيز المعنية

ا: ار   :مقررات لجنة بازلبعا

  :مقررات لجنة بازل الأولى

 الهيئات أمام خرىالمخاطر الأ أنواع تركت وقد) الائتمان مخاطر على هذه المبادرة تلقد ركز

العمومية  داخل الميزانية البنك وظائف حسب المال رأس متطلبات تحديد حيأ تم( الوطنية الرقابية

  :هما للمبادرة المعلنان انالرئيس الهدفان وكان وخارجها

  .النظام المصرفي الدولي واستقرار سلامة تعزيز -

 .الدولية المصارف بين التنافسية المساواة لعدم القائمة المصادر من الحد -

. حد النقض منهم لكل المشاركين، جميع موافقة على تحصل أن اللجنة مقترحات على يتعين وكان

 هناك وكانت. تاما يداأيت دها المشاركونأي التي القواعد من مجموعة 1 بازل عمل إطار كان وهكذا

 الطريقة جوهرياً على يكن هذه الخيارات لم أثر ولكن الوطني، للتقدير تركت التي الخيارات بعض

 ولكن المال، لرأس الأدنى الحد لتحديد القواعد متم ِ صُ  وقد. المالية الملاءة نسبة حساب بها تم التي

على  الاتفاق تطبيد من المفترض وكان. أقوى متطلبات تنفيذ للجهات الرقابية الوطنية يمكن

المستوى المحلي لبنوكها. ولقد  على ضاأي طبقته البلدان من العديد ولكن دوليا، النشطة المصارف

تضم الدول الأعضاء في منظمة التعاون  :الأولى ،مجموعتين إلِىقسمت هذه اللجنة دول العالم 

على أنها دول متدنية المخاطر. والمجموعة  OECDوالتي يرمز لها بالرمز  ،الاقتصادي والتنمية

 تضم باقي دول العالم.  :الثانية

وما يمكن أن يتم اعتباره رأس مال. وقد  ،وتمثلت الخطوة الأولى في تحديد متطلبات رأس المال

 . وقد اقتصر2والمستوى  1مستوى الهما: اعترفت اللجنة بفئتين من رأس المال حسب نوعيته 

قصى. حيأ يتم خصم الشهرة أ% من المستوى الأول كحد 100من رأس المال على  2المستوى 

لطابع الشخصي وتكون قيمتها قليله من رأس المال من المستوى الأول لأن تقييمها غالباً ما يأخذ ا

عند تصفية الشركة. كما يتم خصم الاستثمارات في الشركات التابعة التي لم يتم توحيدها، والتي 

 تستخدم نفس موارد رأس المال.
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 رأس المال المدفوع + الاحتياطيات + الأرباح المحتجزة(.): 1المستوى 

+ المخصصات لمواجهة  صولالأطيات إعادة تقييم )الاحتياطيات غير المعلنة + احتيا: 2المستوى 

 مخاطر غير محددة + قروض مساندة + أدوات غير مالية أخرى(. أي

 أي الميزانية وخارج الميزانية في المدرجة للبنود يعين أن هو الملاءة لقاعدة الرئيس المبدأ وكان

 صولالأ تلك % من 8 يعادل رأسمال مستوى يطلب وأن المقدرة، المخاطر مستوى على كان وزن

 التي الميزانية خارج البنود متطلبات تتضمن نهاامتازت هذه النسبة عن سابقاتها أ وقد. المرجحة

 .المالية المشتقات أدوات تطور مع الثمانينيات في ملحوظ بشكل نمت

 ،2015كما بينتها دراسة ) ،1البنك وأوزانها حسب مقررات لجنة بازل  أصوليبين الجدول التالي 

 غانية(

 :1حسب مقررات لجنة بازل  صولالأوزان أ-(: 1-2جدول )

 صولالأنوعية  درجة المخاطرة

 

0 % 

 النقدية. -

المطالبات على الحكومات المركزية لمنظمة التعاون الاقتصادي  -

 والتنمية.

المطالبات على الحكومات المركزية الأخرى إذا كانت ممولة  -

 بين البلدان(.بالعملة الوطنية )لتجنب نقل المخاطر 

20 % 

 .OECDالمطالبات على بنوك  -

 .من سنة <ذات استحقاق  OECDالمطالبات على بنوك خارج  -

 . OECDالمطالبات من هيئات القطاع العام في  -

 قروض الرهن العقاري. - % 50

جميع المطالبات الأخرى )المطالبات على الشركات، المطالبات  - % 100

 سنة.  >ذات استحقاق  OECDعلى البنوك خارج 

 

وذلك كما  الآتيالأوزان المبينة بالجدول  يتعطأفقد  1حسب اتفاقية بازل  أما البنود خارج الميزانية

 ، غانية(.2015هي في دراسة )
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 :( البنود خارج الميزانية2-2)جدول: 

 درجة

 المخاطرة

 البنود

0 % 
 

 سنة.  <الالتزامات غير المسحوبة ذات استحقاق 

20 % 
 

 المستندية مثل الاعتمادات الأجل قصيرة بمخاطر مرتبطة بنود

 سنة. >الالتزامات غير المسحوبة ذات استحقاق  - % 50

 (.الأداءالحالات الطارئة المرتبطة بالمعاملات )مثل سندات  -

100 % 

 بدائل الائتمان المباشر )مثل الضمانات العامة للمديونية(. -

 اتفاقيات البيع وإعادة الشراء -

 المشتراه الآجلة. صولالأ -

 

 

 

 

 :1الضعف الرئيسة لمقررات لجنة بازل  نقاط

فإنه يمر بمراحل تطور، نتيجة للتطورات الاقتصادية، كما هو الوضع في نشأة أي لجنة، وأي اتفاق 

والتكنولوجية التي يشهدها القطاع المصرفي، ويشهدها العالم ككل، فإن اتتفاق بازل الأول كان له 

 ضعف، فقد اختار الباحأ نقاط الضعف التالية:عدة نقاط 

 إمكانية خفض متطلبات رأس المال مع المحافظة على مستوى المخاطر دون تغيير تقريباً. -

عدم وجود حساسية للمخاطر )مثلاً يتم احتساب وزن خطر لشركة كبيرة نفس وزن الخطر  -

 لشركة صغيرة عند منح نفس قيمة القرض لهم(.

 انات التي بدورها تقلل من المخاطر المحتملة.اعتراف محدود بالضم -

 أو نوع البنك ونشاطه. ،ا كان مستوى الخطرأيالمتطلبات هي نفسها تقريباً  -
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لا أنه لا ، إعلى مخاطر الائتمان 1ركزت بازل  فقد ،تغطية غير كاملة لمصادر الخطر -

يل، والسمعة، تزال هناك مخاطر أخرى لا تغطيها المتطلبات التنظيمية، مثل مخاطر التشغ

 والمخاطر الاستراتيجية........

 

 :مقررات لجنة بازل الثانية

والتي كانت تدرس ، 1وذلك لبحأ الأمور السلبية في بازل  ،اجتماع للجنة بازل د  قِ عُ  1999في عام 

ركائز  ثلاأ إلِىوبعد هذا الاجتماع تم التوصل  ،رأس المال كفايةوهو  ،المخاطر من منظور واحد

ومن هنا كان وانضباط السوق.  ،والمراجعة الإشرافية ،وهي الحد الأدنى لراس المال ،أساسية

 (Hasan, 2002) هداف أساسية ومن أهمها ما يلي:اجتماع اللجنة لعدة أ

 زيادة كفاءة واستقرار النظام المصرفي الدولي. -

 نشاء والحفاظ على فرص متكافئة للبنوك النشطة دولياً. إ -

 المخاطر.  إدِارةتشجيع اعتماد ممارسات أكثر صرامة في  -

 إضافة مخاطر جديدة لم تتطرق لها اتفاقية بازل الأولى. -

 :التطبيق نطاق

 سوى ليست 2 بازل اتفاقية فإن ،1988 عام لاتفاق بالنسبة الحال هو من الناحية النظرية كما

فقد  ،1988 عام لاتفاق بالنسبة الحال هو كما ولكن. العشرة مجموعة لبلدان التوصيات من مجموعة

 المطاف ةيانه في واليابان، لتصل ،الشمالية وأمريكا ،أوروبا في قوانين إلِى هذه التوصيات ترُجمت

 الاتفاق ويطبد هذا. دولة 100 من أكثر في التنظيم أساس سيكون أنه يعني مما التغطية، نفس إلِى

 الاتفاق نطاق في تدخل لا التي الوطنية المصارف أن غير. دوليا النشطة للبنوك موحد أساس على

 رأسمال مستوى لديها يكون أن يضمن مما الوطنية، سلطاتها إشراف تحت تكون أن المفترض من

 الأوراق وشركات البنوك، لجميع إلزاميا هذا الاتفاق فسوف يكون العملية، الناحية أما من. كاف

ات يأوروبا والولا في بالتأكيد الحال هو وهذا. البلدان من كثير في الوطني، الصعيد على حتى المالية،

 مريكية.المتحدة الأ

مصممة لدعم الأهداف العالمية  ،محاور تكميليه :وهي ،أساسية دعائمفي ثلاأ  2يتمحور اتفاق بازل 

 المخاطر.  إدِارةوالممارسات الأفضل في  ،للاستقرار المالي
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ودفعها نحو بيئة  ،محاولة تنظيم الصناعات المصرفية العالميةوقد صيغت هذه الدعائم؛ من أجل 

 قليلة المخاطر.

 والشكل التالي يلخص الدعائم التي خلصت اليها اتفاقية بازل الثانية:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2دعائم لجنة بازل -(: 3 – 2الشكل )  

 الشكل السابد من اعداد الباحأ

 

 الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال: ىالأول الدعامة

 Carey and Stulz (2007 ) أكثر ، وتظهر كنسبة 1988لعام وهو تحديأ نسبة رأس المال

، وهنا لا تزال أي خسائرمقابل  ، والرئيسراس المال هو المخزن الأساسي إذ إن ِ مة للسيطرة، ملاء

ل هنا بطريقة منقحة بدرجة كبيرة، وصي القيمة المرجعية، تم ترجيح الأ% ه 8المتطلبات البالغة 

شكل مباشر تقديراتها ب 2بينما استمدت بازل  ،هي تقديرات تقريبية 1988حيأ كانت قيم عام 

ثلاثة أنوع رئيسة:  إلِىولقد قسم الاتفاق الجديد المخاطر  وصريح من نموذج مبسط لمخاطر الائتمان.

% 8ن يغطي راس المال المؤهل أومخاطر التشغيل حيأ يجب  ،ومخاطر السوق ،مخاطر الائتمان

 الدعائم الثلاث

الدعامة 

 الأولى 

الدعامة 

 الثالثة

الدعامة 

 الثانية 

الأدنى الحد 

 لمتطلبات رأس المال
 انضباط السوق

المراجعة الرقابية 

 لمتطلبات رأس المال
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أصبحت  لذلكرها. على الأقل من المتطلبات المرجحة بالمخاطر المتعلقة بأنواع المخاطر السابد ذك

 : الآتيةرأس لمال تحسب بالطريقة  كفايةنسبة 

 

 ( 3+الشريحة  2+ الشريحة  1)الشريحة  جماليرأس المال الإ                                 

 رأس المال = كفاية

 مخاطر الائتمان + مخاطر السوق + مخاطر التشغيل                                  

 

 المراجعة الرقابية لمتطلبات رأس المال: الثانيةالدعامة 

. الإشككككرافية والمراجعككككة الداخليككككة الضككككوابط إلِككككى التنظيمككككي للإطككككار الثككككاني المحككككور ويسككككتند

 المكككال رأس متطلبكككات لتقيكككيم ونمكككاذج داخليكككة أنظمكككة لكككديها تككككون أن البنكككوك مكككن ذلكككك ويتطلكككب

 يعنكككي كمكككا. بكككالبنوك الخاصكككة المخكككاطر ودمككك  التنظيمكككي، الإطكككار مكككع بكككالتوازي بهكككا الخكككاص

 مخككككاطر مثككككل لا يغطيهككككا الاتفككككاق السككككابد، التككككي المخككككاطر أنككككواع تككككدم  أن البنككككوك أن علككككى

 .الفائدة أسعار ومخاطر ،المركزية الائتمان ومخاطر ،الاستراتيجية والمخاطر ،السمعة

 239 أصكككل مككن صككفحة 18 تمثككل فهككي) جككدا وصكككفية ليسككت لأنهككا جككدا مرنككة الثانيككة الركيككزة

 نإلا إ ضكككعف فكككي الاتفاقيكككة، هكككذا بكككأن الأشكككخاص بعكككض جكككادل وقكككد(. الكامكككل الاتفكككاق مكككن

 فكككي ولكنككه ،التكككافؤ تحقيككد هككدف يقككوض قككد ممككا الموضككوعية، مككن اً كثيككر يتركككون المنظمككين

 التعكككاون والبنكككوك مكككن المنظمككين يسككتلزم لأنكككه الإطككار، مكككن أهميككة الأكثكككر الجككزء نفسكككه الوقككت

 القيكككككاس سيسككككتخدمون المنظمككككين أن شككككك ولا. الداخليككككة النمكككككاذج تقيككككيم علككككى وثيككككد بشكككككل

 اللازمكككة الديناميكيكككة يخلكككد أن ذلكككك شكككأن ومكككن. للبنكككوك المختلكككف الكككنه  لتقيكككيم ككككأداة المعيكككاري

 المطكككاف ةيكككانه فكككي الطريكككد وسكككيمهد أفضكككل، بشككككل وفهمهكككا المتجانسكككة غيكككر الطكككرق لتوحيكككد

 كمكككا المكككال، رأس متطلبكككات لحسكككاب كأسكككاس واسكككتخدامها الداخليكككة النمكككاذج علكككى التعكككرف إلِكككى

 (Basel, 2009) .السوق مخاطر مع حدأ

 

 انضباط السوق: الثالثة الدعامة
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 أن المتوقكككع ومكككن. بالإفصكككاحات المتعلقكككة والمتطلبكككات السكككوق، فكككي بالانضكككباط ذلكككك ويتعلكككد

 الطريقكككة وعلكككى ،بهكككا الخاصكككة الداخليكككة المخكككاطر إدِارة نظكككم عكككن شكككاملة تقكككارير البنكككوك تبنكككي

 مكككرتين للسكككوق علنكككا التقكككارير هكككذه عكككن الكشكككف وسكككيتعين. 2 بكككازل اتفكككاق تنفيكككذ بهكككا يكككتم التكككي

 (2013، عياش) القطاع. هذا في السرية مسائل بعض يثير وهذا. السنة في الأقل على

 فكككي ممارسكككاتها لتحسكككين البنكككوك علكككى إضكككافي بضكككغط للسكككوق السكككماح هكككو ذلكككك مكككن والهكككدف

 بالسككككندات، والمسككككتثمرين الأسككككهم، ومحللككككي المصككككرفي الائتمككككان أن شككككك ولا. المخككككاطر إدِارة

 جكككدا مفيكككدة عنهكككا المفصكككح المعلومكككات أن سكككوف يجكككدون السكككوق فكككي المشكككاركين مكككن وغيكككرهم

 .البنك سلامة تقييم في

 :2البتكارات للجنة بازل أهم         

 زيادة حساسية متطلبات رأس المال لمستويات المخاطر. -1

 احتياجات رأس المال التنظيمي للمخاطر التشغيلية.تقديم  -2

التمتككككع بالمرونككككة مككككن خككككلال عككككدة خيككككارات تركتهككككا اللجنككككة للسككككلطة التنظيميككككة  -3

 الوطنية.

رأس المككككال مككككع مراعككككات  كفايككككةزيككككادة قككككدرة الهيئككككات الرقابيككككة الوطنيككككة لتقيككككيم  -4

 المخاطر المحددة.

لسياسككككات المتبعككككة الإفصككككاحات اللازمككككة التفصككككيلية عككككن التعككككرض للمخككككاطر وا -5

 للحد منها.

 بالأزمة العالمية:  2علاقة بازل 

هناك بعض المحددات المتعلقة باتفاقية بازل الثانية، والتي ساهمت بظهور الأزمة العالمية، وكما 

 (Danila, 2012)وردت في دراسة 

معظم البنوك في العالم توفر المستوى الكافي من رأس نقص رؤوس الأموال الملائمة:  -

 الشريحة الأولى والتي تعد  النواة ن  إذ إالمال، ولكن تكمن المشكلة في نوعية رأس المال 

 رأس المال تكون صغيرة جداً مقارنة مع حجم المخاطر التي تواجه البنك. كفايةة لالرئيس

التي  الملحوظ في الإفصاح عن بعض المعلوماتبسبب النقص الإفصاح: وذلك  كفايةعدم  -

صعوبة تقييم الأموال الخاصة  إلِىمهمة لإظهار شفافية السوق الذي أدى بدوره  تعد  

 ومقارنتها بين البنوك.
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ة الأزمة زاد ياعدم قدرة البنوك مجابهة السحوبات في ودائع العملاء في بدنقص السيولة:  -

 تهافت على سحب أموالهم من البنوك.ال إلِىمن تخوف العملاء مما دفعهم 

هناك العديد من المخاطر التي لم تعيرها مقررات بازل الثانية إهمال بعض أنواع المخاطر:  -

مخاطر المحافظ  :زمة العالمية، ومن هذه المخاطروكان لها دور كبير في إحداأ الأ ،أهمية

زاد استخدامها في السنوات المخاطر المرتبطة بالمشتقات المالية التي والمالية للتفاوض، 

 المخاطر. دارةالأخيرة كوسيلة لإِ 

 ،تخفيض متطلبات رأس المال إلِىمن البنوك  اً كثيرالمبالغة في عمليات التوريد: لجأت  -

سندات.  إلِىرأس المال عن طريد تحويل الديون ضعيفة السيولة  كفايةوذلك لزيادة معدل 

 خارجها.  إلِىمن داخل الميزانية  صولالأوبذلك نقل 

 

 :2لجنة بازل  النتقادات الرئيسية لمقررات

زمة العالمية بعد الأ اقية بازل الثانية، ولا سيمامن الانتقادات التي وجهت لاتف اً كثيرهناك 

 : الباحأ أيحسب ر الأخيرة. وأهم هذه الانتقادات

رأس المال عدم التوزيع الكافي للأرباح على المساهمين، بسبب احتجاز نسبة عالية من  -

 لتغطية المخاطر المحتملة.

غير الثانية بالمقارنة مع الهيئات  ضعف الموقف التنافسي للهيئات التي تخضع لاتفاقية بازل -

 وذلك بسبب ارتفاع تكلفة الإقراض. الخاضعة لها؛

الركيزة الأساسية للاتفاقية هي تصنيف وتقييم المخاطر. والذي يتم من خلال وكالات  -

 جهة رقابية. يتي في غالب الأحيان لا تخضع لأتصنيف مختصة ال

وذلك لأن تكلفة الإقراض تكون احتمال توقف البنوك الكبرى عن إقراض الدول الفقيرة؛  -

 عالية في تلك الدول، وحجم المخاطرة كبير مقارنة بالدول الأخرى. 

 :مقررات لجنة بازل الثالثة

بسبب توريد  ؛مدى هشاشة النظام المصرفي م كشفت عن2008ن الازمة العالمية الأخيرة في عام إ

 الرهونات العقارية بشكل مبالغ به عند عجز أصحاب القروض عن السداد.

زمة العالمية بعد وقت قصير من تطبيد اتفاقية بازل الثانية كشفت مواطن الضعف حيأ إن  حدوأ الأ

 لتشريعات المصرفية. مراجعة عميقة وشاملة للأنظمة وا إلِىفي هذه الاتفاقية. وهو ما دعا 

 :3ما الجديد في بازل 
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 من ذلك ويتحقد. للبنوك المخاطر إدِارة عمليات تحسين في 3 بازل أعمال من الرئيس الهدف يتمثل

 السيولة ومعدلات الدورية، للتقلبات مضادة احتياطيات وإدخال المال، رأس نوعية تحسين خلال

للأموال  البنوك امتلاك يضمن أن ذلك شأن ومن. خرىالأطراف الأُ  ومخاطر المالية، والرافعة

 والصناعات ،العملاء وأمن مةسلا أجل من الزائدة المخاطر من التخلص وضمان ،للأعمال الكافية

 (Walter, 2011) .عام بشكل المصرفية

 متطلبات دعت إليها اللجنة وهي:  ولتحقيد هذا الهدف ظهرت هناك

حيأ كانت  ،المشاكل التي تتعلد برأس المالكانت هناك بعض من تعزيز رأس المال:  -1

هناك تعريفات غير واضحة وغير محدد لعناصر رأس المال في المستوى الأول والثاني 

والثالأ، وعدم وجود نسب تحدد الحد الأدنى لكل مستوى من هذه المستويات. ولقد قامت 

الشريحة  ،ناللجنة بعدة تعديلات حيأ أصبح رأس المال التنظيمي يتكون من شريحتي

وتتكون من )حقوق حملة الأسهم  ،رأس المال لضمان استمرارية عمل البنكTier1 الأولى  

 (Basel, 2011) ((.AT1( ورأس المال الإضافي )CET1العادية )

 عبارة عن رأس المال الذي يستخدم في حال التصفية. Tier2والشريحة الثانية 

المرجحة بالمخاطر. ويجب ألا  صولالأ% من  4.5عن   CET1يجب أ لا تقل  •

 المرجحة بالمخاطر. صولالأ% من  1.5عن  AT1يزيد 

أن تتكون الشريحة الثانية من رأس المال مخصصة في حال عدم الاستمرارية،  •

 المرجحة بالمخاطر. صولالأ% من  2حيأ يجب ألا تزيد عن 

أن تكون وعلى  ،وهو رأس المال المستخدم لأغراض التحوط ،رأس المال التحفظي •

ن تكون هذه النسبة من المرجحة بالمخاطر على أ صولالأ% من  2.5النسبة 

(CET1.) 

( من %2.5-%0رأس المال لمواجهة التقلبات الدورية يجب أن يتراوح بين ) •

 (.CET1ن تكون هذه النسبة من )، على أالمرجحة بالمخاطر صولالأ

كون الحد الأدنى لمتطلبات وبناءً على تعليمات البنك المركزي الأردني يجب أن ي

 المرجحة بالمخاطر كما يلي:  صولالأ إلِىرأس المال نسبة 

%  1.5% مقررات لجنة بازل،  4.5% ) 6(. عن CET1ألا يقل الحد الأدنى لنسبة ) -

 هامش تحوط إضافي من البنك المركزي(.

 %. 7.5( عن Tier1ألا يقل الحد الأدنى لرأس المال الأساسي ) -
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ً % متضمن 12الأدنى لرأس المال التنظيمي عن ألا يقل الحد  -  هامش رأس المال التحفظي.  ا

 تعليمات البنك المركزي الأردني 

ُ يولكن ليس كاف ،إن متطلبات رأس المال القوي شرط ضروريمعيار السيولة العالمية:  -2  ا

الإشرافية  معاييرالن وجود قاعدة سيولة قوية تعززها لاستقرار القطاع المصرفي. حيأ إ

ً أيهو أمر ضروري  م. وقد تم تعزيز الاتفاق مع الحد الأدنى 2008زمة نا في أأيكما ر ضا

 بات تمويل السيولة، وترد نسبتان لتحقيد هذا الشرط:لمتطل

 السيولة تغطية نسبة •

 ،الجودة عالية سائلة أصولب يحتفظ البنك أن من التأكد هو النسبة هذه من والهدف

 في القادمة يوما 30 ال مدى على التمويلية احتياجاته لتلبية ؛نقد إلِى تحويلها يمكن

 البنك إدِارة أن هو ،النسبة لهذه المنطقي الأساس إن. الضغط شديد سيناريو ظل

 الوفاء لضمان يوما 30 غضون في المطلوبة التصحيحية اتجراءالإِ  تتخذ أن يمكن

 بعض هناك تكون قد حين وفي. إضافية تمويل طرق خلال من الخارجة بالتدفقات

 يجب أنه هي الفكرة فإن يوما، 30 غضون في التوقيت في التطابد عدم حالات

 .السائلة صولالأ في الاستثمار زيادة خلال من الأجل قصيرة بالتدفقات الوفاء

 :المستقر التمويل نسبة صافي •

 الأدنى الحديحدد  فإنه. الطويل المدى على البنك قدرة لقياس النسبة هذه تعريف يتم

 وأنشطة لموجودات السيولة خصائص أساس على المستقر التمويل من المقبول

 البنوك أن ويضمن النقدية السيولة مؤشر يكمل وهو. واحدة سنة مدى على المؤسسة

 المتوسطة المتطلبات تجاهل دون القصير المدى على السيولة ميزانيات توازن

 من ومطلوبات ملكية حقوق كمبالغ المستقر التمويل تعريف يتم. الأجل والطويلة

 إلِى يستند المطلوب التمويل أن حين في واحدة سنة مدى على موثوقة مصادر

 .العمومية الميزانية خارج البنود ذلك في بما لموجوداته السيولة خصائص

(Basel, 2014) 

 

حيأ تمثل  ،وهو الرافعة المالية ،3زل اضافته بنسبة الرافعة المالية: هنالك معيار جديد أ -3

لا المال من الشريحة الأولى، ويجب أ داخل الميزانية وخارجها مقسومة على رأس صولالأ

 %. 3تقل هذه النسبة عن 
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أو مدى اعتماد الشركات والمؤسسات المالية على الاقتراض  ،يقصد بالرافعة المالية درجةو

كالقروض  ،درجة اعتماد المنشأة على مصادر التمويل ذات الدخل الثابت أيلسد احتياجاتها. 

 ( 2015al Javed, et) ها.أصولوالسندات في تمويل 

يصبح الرفع  إذكلما اعتمدت المنشأة على الاقتراض من الخارج زادت نسبة الرفع المالي، 

وتحقيد عائد أكبر من  ،إذا استطاعت المنشأة استخدام الأموال المقترضة وفعالاً  اً المالي جيد

وهذا مخاطر كبيرة في المستقبل  إلِىتكلفة تلك الأموال، وإذا لم تفعل ذلك فإنها تتعرض 

 .بشكل سلبي على أداء هذه المنشآت ينعكس بدوره
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 المالي الأداء: الثانيالمبحث 

 المالي الأداءمفهوم أولا: 

ر عنه بمقياس ومؤشرات ب  ع  من المفاهيم المهمة في عالم الأعمال حيأ يُ  يعد  المالي  الأداءإن مفهوم 

 هدافها باستخدام الموارد المتاحة بصورة جيدة.الشركة في تحقيد أ إدِارةتبين مدى كفاءة 

زمنية معينة، كما يستخدم خلال فترة المالية للشركات  دارةللإِ  ا  عام ا  المالي مقياس الأداء يعد  حيأ 

 أو القطاعات المتماثلة. ،كوسيلة مقارنة بين الشركات

 المالي على أنه:  الأداءحيأ يعرف 

القدرة على تحقيد النتائ  التي  أيالكفاءة والفاعلية معاً للنشاط المالي المتعلد بالمجموعة،  -

تحت  ل للموارد الموضوعةمثالأ تتطابد مع الخطط والأهداف المرسومة بالاستغلال

 (.2014محلب، تصرف المؤسسة )

ا:   المالي الأداءالعوامل المؤثرة في ثانيا

المالي للشركات بعوامل داخلية  الأداءالمالي حيأ يتأثر  الأداءهناك عدد من العوامل التي تؤثر على 

 وعوامل خارجية.

 العوامل الداخلية: 

 ، وحجمها.سيولة الشركة ▪

 .المالي للشركةدرجة الرفع  ▪

  .تكلفة الحصول على الأموال ▪

 .مدى الكفاءة في استخدام الموارد المتاحة ▪

 العوامل الخارجية: 

  .السياسات المالية لكل دولة ▪

 .درجة رضى العملاء عن الشركة ▪

 .المخاطر التي تتعرض لها الشركات ▪

 القوانين والتعليمات المفروضة من الجهات الرقابية على الشركات. ▪
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ا:   ومؤشرات القياسالمالي  الأداءأهمية قياس ثالثا

يعبر هذا المقياس عن مدى قدرة الشركة ف ، هو مقياس لنجاحها،شركة يالمالي لأ الأداءإن قياس 

المالي يجب على الشركة أن تضع أهدافها  الأداءأنه قبل قياس  أيعلى تحقيد أهدافها الموضوعة. 

مقارنة مع تلك الأهداف. وهناك عدد من المؤشرات التي يمكن من خلالها  الأداءليتم قياس  ؛بوضوح

 مؤشرات مالية ومؤشرات غير مالية. إلِىتحديد أداء الشركات المالي، ويمكن تقسيم هذه المؤشرات 

 :المؤشرات المالية

حيأ  عادة ما تعتمد هذه المؤشرات على العناصر الواردة في قائمة المركز المالي وقائمة الدخل.

مؤشرات  أن المؤشرات المالية تعد   أي ،يس عن أداء الشركة في الفترات السابقةياتعبر هذه المق

 لأحداأ تمت في الماضي. 

 :المؤشرات غير المالية

هذه  وتعد  التي لا يمكن التعبير عنها بالوحدات النقدية.  الأداءيس ياتعتمد هذه المؤشرات على مق

، وتوفر التي توفر الرؤية المبكرة للأداء المحتمل في المستقبل ،المؤشرات بمثابة المصابيح الأمامية

 مكانية التدخل المبكر لمعالجة المشاكل المحتملة.إ

دارات الشركات ، لذلك فإن إمؤسسة أيوالأرباح هما شريان الحياة لعمل  صولالأأن  إلِىوبالنظر 

الية بدرجة أكبر من التركيز على القياسات غير المالية. وفيما يلي بعض من تركز على القياسات الم

 : إلِىالرئيسة. حيأ تقسم هذه المؤشرات  الأداءمؤشرات 

ها لتوليد الأرباح. صولأُ الشركة استخدام  إدِارةتقيس هذه المعدلات كفاءة معدلات الربحية:  •

نسبة صافي الربح، والعائد على الملكية، و، صولالأوتتمثل هذه المعدلات ب )العائد على 

 (2015،بو زايدة) نسبة الربح التشغيلي(.و

 المالي الأداء( معدلات الربحية لقياس 3-2جدول )

 المعادلة الخاصة بكل نسبة اسم النسبة

 .صولللأ اجماليصافي الدخل التشغيلي / المتوسط  .صولالأالعائد على 
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 .العائد على الملكية
متوسكككككط سكككككهم الممتكككككازة( / الأ توزيعكككككات –)صكككككافي الكككككدخل 

 .حقوق الملكية

 .الإيرادات إجماليصافي الدخل /  .نسبة صافي الربح

 .الإيرادات إجماليصافي الدخل التشغيلي /  .نسبة الربح التشغيلي

 

تقكككيس هكككذه المعكككدلات مكككدى قكككدرة الشكككركات علكككى الوفكككاء بالتزاماتهكككا معككدلات السكككيولة:  •

 إجمككالي إلِككىنسككبة النقديككة وقصككيرة الأجككل. وتتمثككل هككذه المعككدلات ب )نسككبة السككيولة، 

 (2015،)غزال الموجودات، المعدل النقدي(.

 :المالي الأداء( معدلات السيولة لقياس 4-2جدول )

 المعادلة الخاصة بكل نسبة اسم النسبة

 .الودائع إجمالي+ الموجودات المالية للمتاجرة / النقد  .نسبة السيولة

 إجمكككالي إلِكككىنسكككبة النقديكككة 

 .الموجودات
 .الموجودات إجمالي/  النقدية

 .الودائع إجماليالنقدية /  .المعدل النقدي

 

الشككككركات فككككي  إدِارةتقككككيس هككككذه المعككككدلات مككككدى كفككككاءة معككككدلات توظيككككف الامككككوال:  •

مككككوال المتاحككككة، وتوظيفهككككا فككككي المجككككالات المختلفككككة تحككككت ظككككل سياسككككة اسككككتخدام الأ

 (.2013السيسي،)استخدام الأموال والسياسة الائتمانية المتبعة. 

 :المالي الأداء( معدلات توظيف الأموال لقياس 5-2جدول )

 المعادلة الخاصة بكل نسبة اسم النسبة

 إلِككككككى الإيككككككرادات إجمككككككالي

 .الاستثمارات إجمالي
 .الاستثمارات إجمالي/  الإيرادات إجمالي
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 إلِككككككى الإيككككككرادات إجمككككككالي

 .الموجودات إجمالي
 .الموجودات إجمالي/  الإيرادات إجمالي

 

سكككهم الأ أسكككعارتقكككيس هكككذه المعكككدلات مكككدى تكككأثير أداء الشكككركة علكككى السكككوق: معكككدلات  •

 العادية في السوق المالي، وتعتبر هذه النسب ذات أهمية خاصةً للمستثمرين.

 المالي الأداء( معدلات السوق لقياس 6-2جدول )  

 المعادلة الخاصة بكل نسبة اسم النسبة

 .العائد على السهم
توزيعكككككات الأسكككككهم الممتكككككازة( / المتوسكككككط  –)صكككككافي الكككككربح 

 .المرجح لعدد الأسهم العادية القائمة

 إلِكككككككككىالقيمكككككككككة السكككككككككوقية 

 الأرباح.
 .احالقيمة السوقية للسهم / نصيب السهم من الأرب

 .عدد الأسهم المتداولة / عدد الأسهم القائمة لنفس الفترة .معدل دوران السهم

القيمكككة  إلِكككىالقيمكككة السكككوقية 

 .الدفترية
 .القيمة السوقية للسهم / القيمة الدفترية للسهم

 

ا:    :المالي الأداءالنماذج المستخدمة في تقييم رابعا

منشكككأة بغكككض النظكككر عكككن طبيعكككة عمكككل تلكككك  أيوظيفكككة مكككن الوظكككائف فكككي  أيعنكككد تقيكككيم أداء 

بنككككاءً علككككى  ،ومؤشككككرات لككككلأداء معككككايير إلِككككىيجككككب أن يكككككون هككككذا التقيككككيم مسككككتنداً  ،المنشككككأة

تقيككيم يعتمككد بشكككل أساسككي علككى اختيككار النمككوذج  أيالنمككوذج المعتمككد فككي التقيككيم، فككإن نجككاح 

 الأنسب للتقييم.

 ا: ذج المستخدمة في التقييم منهوهناك عدد من النما
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 المتوازن الأداءبطاقة النموذج الأول: 

 :المتوازن الأداءمفهوم بطاقة 

جريت فقد قاما بدراسة أُ المتوازن من قبل )روبرت كابلين & ديفيد نورتن(  الأداءبطاقة  تضعوُ  

 الأداءأن تقييم  إلِىخلصت هذه الدراسة ، والأداءجاد وسيلة لقياس يإعلى عدد من الشركات بغرض 

بحأ عن طرق ووسائل اخرى لقياس المالي فقط غير كاف  لتقييم أداء المنشأة، مما يستوجب ال

نت  عن هذه الدراسة نموذج يقوم على التداخل بين المؤشرات المالية والمؤشرات غير . والأداء

المالية وربطها بشكل مباشر مع أهداف المؤسسة واستراتيجيتها. ويقوم هذا النموذج على الموازنة 

 (. 2015بين النتائ  قصيرة الأجل )التشغيلية( مع النتائ  طويلة الأجل )الاستثمارية(. )مسعودي،

 ها: المتوازن على أن الأداءويمكن تعريف بطاقة 

أهداف  إلِى استراتيجيتها،و رسالتها،و رؤيتها،داري يساعد الشركة على تحقيد "نظام إ -

 (2015 ،بالأهداف المنجزة". )يامين الأداءكما أنها أداة فعالة لمقابلة  مترابطة،يس ياومق

المنظمة من أجل الحصول على عوائد  دارةعبارة عن نموذج يعرض طرق متنوعة لإِ  -

عن طريد اتخاذ قرارات استراتيجية تأخذ بعين الاعتبار الآثار المنعكسة على  ،مرضية

 (. 2007،الابعاد الاربعة. )عوض

بالإضافة  ،أنها عبارة عن نظام لقياس أداء الشركاتأما بطاقة الأداء المتوازن من رأي ف -

بعاد لتقييم أعمال تنفيذية، حيأ يوجد أربع أ إلِىالشركة أنها أداة لترجمة استراتيجية  إلِى

 بعد التعلم والنمو(.وبعد العمليات الداخلية، وبعد العملاء، و)البعد المالي،  :وهي ،الأداء

 :المتوازن الأداءأهمية بطاقة 

متكامل ضمن استراتيجية  المتوازن مؤشرات لتقييم أداء الشركات بشكل الأداءتستخدم بطاقة  -

 جل. طويلة الأ

المتوازن الشركات والمنظمات على توجيه اهتمامها لتحقيد رؤيتها  الأداءتساعد بطاقة  -

 كانت في السابد تهتم بالنتائ  المالية فقط. فقدوأهدافها، 

ً المتوازن تصور الأداءتضع بطاقة  - لاستراتيجية المؤسسة على شكل تمثيل بياني  ا  واضح ا

 إضافة قيمة للمؤسسة. إلِىمما يؤدي  ،العلاقة بين أبعاد ومكونات هذه البطاقة يوضح

أهداف قابلة للقياس،  إلِىالمتوازن على ترجمة استراتيجية المؤسسة  الأداءتساعد بطقة  -

 وتساعد المنظمات بحيأ تعطي أهمية لاكتساب الخبرة والتعلم. 
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من أجل تحسين  ؛جعة دورية لأداء المؤسسةامر إجِراءالمتوازن على  الأداءتساعد بطاقة  -

 (. 2014)الصغير، أعمالها.

 :المتوازن الأداءأبعاد بطاقة 

يعبر  فهوالمالي للمنظمة في الأجل القصير،  الأداءيركز هذا البعد على قياس البعد المالي:  -

العائد على  :مثل ،عن مدى نجاح الشركة في تحقيد أهدافها، عن طريد استخدام نسب مالية

تستطيع من خلالها الشركة تحديد ووالتدفقات النقدية للمنشأة  ،والعائد على الملكية ،صولالأ

واتخاذ القرارات في  ،وأوجه القصور الناتجة عن تطبيد السياسات ،مواطن القوة المالية

 المنشأة.

الحصول  إلِىكة هذا البعد أساس المؤشرات غير المالية، حيأ تسعى الشر يعد  بعد العملاء:  -

ومحاولة  ،على رضى العملاء وكسب ولائهم. عن طريد تعظيم القيمة السوقية لسهم الشركة

تلبية متطلبات العملاء واحتياجاتهم. الذي ينعكس على بقاء الشركة واستمرارها في سوق 

 المنافسة.

كة على تحقيد لشرتشكل العمليات الداخلية اللبنة الأساسية لقدرة ابعد العمليات الداخلية:  -

ويقوم بتنميتها بشكل يساعد  ،يركز هذا البعد على العمليات التشغيلية القائمةالأرباح، حيأ 

ً أيالشركة على تحقيد أهدافها. ويساعد هذه البعد  الشركة على اكتشاف عمليات  إدِارة ضا

 .الأداءالمستوى الأمثل في  إلِىتشغيلية جديدة كلياً لكي تصل الشركة 

يساعد على تحديد  فهوالمتوازن  الأداءيمثل بعد التعلم والنمو أساس بطاقة بعد التعلم والنمو:  -

ما يجب على الشركة بناؤه من أجل استمرار طويل الأجل، وقد رأى كابلان ونورتون أن 

ات جراءوالإِ  ،والأنظمة ،الأفراد :وهي ،مصادر أساسية ةالتعلم والنمو يرتكزان على ثلاث

والموارد المتاحة من أجل تحقيد  حيأ يساعد هذا البعد على تطوير الطاقات ،ةالتنظيمي

 ( Malgwi & Dahiru,2014) هداف المؤسسة الاستراتيجية.أ

تركيز على بعد على حساب البعد المتوازن ولا يجب ال الأداءنه لا يمكن الفصل بين أبعاد بطاقة لأ

العلاقة السببية  الآتيبعاد ويوضح الشكل هو التكامل بين هذه الأ الأداءقة لأن جوهر عمل بطا الآخر؛

 (. 2016،المتوازن )بامخرمة الأداءبين أبعاد بطاقة 
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 المتوازن الأداء( العلاقة بين أبعاد بطاقة 4-2الشكل )  

 :نموذج العائد على الملكيةالنموذج الثاني: 

وواضحة  ،القوائم المالية تعطي صورة كاملةبسبب التطور المستمر في أعمال البنوك لم تعد 

عن نتائ  العمل المصرفي. لذلك ظهرت أهمية التحليل المالي كطريقة للحصول على معلومات 

 إذيحتاجها مستخدمو البيانات المالية لا يمكن الحصول عليها بشكل مباشر من القوائم المالية. 

 (Saigeetha and Surulivel, 2017)لبيانات المالية بعدة طرق منها: يتم تحليل ا

بمقارنة عدد من السنوات مع  ،تعتمد هذه الطريقة على تحليل القوائم الماليةو فقي:التحليل الأ  

 وتحديد معدل التغير. ،بعضها باختيار أحد هذه السنوات كسنة أساس

خلال نفس  تعتمد هذه الطريقة على تحليل العلاقة بين بنود القوائم الماليةو التحليل العامودي:

صافي  ومقارنة باقي الأرقام كنسبة من هذا الرقم. مثل لزمنية، حيأ يتم اختيار بند رئيسالفترة ا

 في قائم المركز المالي. صولالأ إجماليالمبيعات في قائمة الدخل و

حيأ يتم استخدام نسب محاسبية خاصة مكونة من بندين أو أكثر من  دام النسب:التحليل باستخ

النسب المالية من أهم طرق التحليل  ولهذا تعد  ودراسة العلاقة فيما بينها  ،م الماليةبنود القوائ

 المالي وأكثرها استخداماً. 
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نموذج العائد على الملكية كأحد الطرق المستخدمة لقياس استخدم الباحأ ومن هذا المنطلد 

وحجم أرباح البنك الخاصة  ،ن هذا النموذج المحلل من تقييم مصادريمك ِ  إذالمالي  الأداءوتحليل 

، سعر الفائدةمخاطر ومخاطر السيولة، وبمخاطر تم اختيارها تتمثل أساساً في مخاطر الائتمان، 

 ،مجموعتين إلِىومخاطر التشغيل، ومخاطر رأس المال. حيأ يمكن تقسيم هذا النموذج 

اطر التي يتعرض لها تقيس المخ :والمجموعة الثانية ،والربحية ،تقيس العائد :المجموعة الأولى

 البنك.

 :المجموعة الأولى

حيأ يوضح  ،يتم استخدام نظام متكامل لتوضيح العلاقة بين المؤشرات يعرف بنظام دوبونت

، كما يبين قدرة الرافعة المالية على رفع صولالأهذا النظام الأثر للكفاءة والإنتاجية على ربحية 

 .صولالأمستوى أعلى من العائد على  إلِىالعائد على حد الملكية 

 -بمؤشرين هما:  صولالأويمكن تحديد العائد على 

ويعبر عنه بالعلاقة  ،وتكاليفها ،راداتهايإ إدِارةفي  الِإدارةالذي يبين مدى كفاءة  ،هامش الربح-

 (.الإيرادات إجماليالتالية )صافي الدخل / 

ويعبر عنه  ،والاستعمال الأمثل لها صولالأحيأ يبين هذا المؤشر إنتاجية  ،صولالأمنفعة  -

 (. صولالأ إجمالي/  الإيرادات إجماليالتالية )بالعلاقة 

أو الإنتاجية  ،تكاليفها إدِارةفي  الِإدارةما كفاءة يكون سببها إ صولالأزيادة في العائد على  أيأن  أي

 ها.صولالجيدة لأ

ً أيت ويوضح نموذج دوبون  والعائد على الملكية حيأ يعبر  ،صولالأالعلاقة بين العائد على  ضا

وذلك لأخذه بعين الاعتبار  ،صولالأبصورة أفضل من العائد على  الأداءالعائد على الملكية عن 

 . مدى اعتماد المنشأة على الاقتراض لإتمام أعمالها التشغيلية

 

 :المجموعة الثانية

جه البنوكهذه المجموعة عن المخاطر الرئيسكككككككك تعبر  ،حيأ يمكن تلخيص المخاطر ،ة التي توا

  .(2014،خمقانيكما في دراسة ) الأتيونسب قياسها بالجدول 
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 ( المخاطر الرئيسة التي تواجه البنوك وطرق قياسها7-2جدول )

 طريقة القياس نوع الخطر

 .القروض إجماليمخصصات خسائر القروض /  .مخاطر الائتمان

 .صولالأ إجماليالودائع /  إجمالي .مخاطر السيولة

 .صولالأ إجماليالحساسة لسعر الفائدة /  صولالأ .مخاطر سعر الفائدة

 .صولالأ إجماليحقوق الملكية /  إجمالي .مخاطر رأس المال

 .المصاريف / عدد العمال إجمالي .مخاطر التشغيل

 

   CAMELSنموذج النموذج الثالث: 

سة  دارات البنوك بتقييمومن خلاله تقوم إ ،هو عبارة عن نظام تصكنيف دولي خاص بالبنوك المؤسك

 من خلال ستة عوامل رئيسة وهي: 

 (Capital Adequacyرأس المال ) كفاية -

 ( Assets Quality) صولالأجودة  -

 (Management Quality) الِإدارة -

 (Earning Qualityجودة الأرباح ) -

 (Liquidityالسيولة ) -

 (Sensitivity to Market Riskالحساسية تجاه مخاطر السوق ) -

 يلتقييم الوضكككع المالي لأ ،على أنه مؤشكككر سكككريع CAMELSويمكن أن يعرف نموذج 

مكونات هذا النموذج  ن  إذ إوهو أحد وسككائل الرقابة المباشككرة  ،بنك ومعرفة درجة تصككنيفه

 (.Rubayah,2012) .الِإدارةوأوضاع  ،المالي الأداءتعطي مؤشرات عن 

ات يوتعد الولا الأمريكي،طرف البنك الفدرالي  م من1980عام  منذ  CAMELSبدأ استخدام نموذج

وذلك بسبب ما تعرضت المبكر؛ الإنذار  معاييروائل الدول التي استخدمت المتحدة الأمريكية من أ

جراه البنك الاحتياطي ي أالذ وقد أثارت نتائ  التحليل م، 1929له من انهيارات مصرفية منذ 

توصل المحللون الاقتصاديون  فقد ،الفدرالي الأمريكي العديد من الأسئلة حول مصداقية هذه الطريقة
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أن النتائ  التي أظهرت استخدام هذه الطريقة في كشف أوجه الخلل بالبنوك. كما أثبتت هذه  إلِى

 الطريقة قدرتها على تحديد درجة المخاطرة.

ضمن البيانات المالية  CAMELSأن ضرورة الإفصاح عن نتائ  تحليل معيار  ونالباحثويرى 

مما يساعد على فرض  ،من الشفافية من أجل تحقيد قدر عال   للجمهور،السنوية التي يفصح عنها 

  (2012 ،)زيتوني أهم الدعامات التي تقوم عليها لجنة بازل. أحدوهو  ،انضباط السوق

عن طريد احتساب المتوسط المرجح لنسب جميع  س مرتبة البنك،على قياويقوم هذا النموذج 

أعلى تصنيف  1الرتبة رقم  تعد  حيأ  5 إلِى 1عطاء البنك رتبة من وإ CAMELSمؤشرات عوامل 

  تصنيف )أقل أداء(. أدنى 5، والرتبة رقم )أفضل أداء(

 CAMELSتفسيرات مؤشرات نموذج ( 8-2جدول )

 الوصف التصنيف مدى الرتبة الرتبة

 البنك جيد من جميع الجوانب. قوي 1.4 – 1 1

 ولكن لديه عدد من نقاط الضعف. ،البنك جيد مرضي 2.4 – 1.5 2

 معقول 3.4 – 2.5 3
أو متعلقة  ،أو تشغيلية ،لدى البنك نقاط ضعف مالية

 شرافي.بالامتثال تعطي أسباباً للقلد الإ

 هامشي 4.4 – 3.5 4
ضعف مالية خطرة قد تضر بالقدرات لدى البنك نقاط 

 المستقبلية لنمو البنك الطبيعي.

 غير مرضي 5 – 4.5 5
لدى البنك نقاط ضعف مالية حرجة تعطي احتمالية 

 عالية للفشل في المستقبل القريب.
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 (Dang،2011) والرتب الممنوحة ،قياسهاحيأ يبين الجدول التالي عوامل النموذج وطرق 

 ، والرتب الممنوحة لكل نسبةوطرق قياسها CAMELS( عوامل نموذج 9-2جدول )

 النسبة العنصر

 الرتبة

1 2 3 4 5 

رأس  كفاية

 المال

ساسي رأس المال الأ

  .+ رأس المال المساند

أكبر من 

15% 

 

12% -14.99% 

 

8% -11.99% 

 

 

 

7% -7.99% 

 

 

 

أقل من 

6.99% 

 

 

المرجحة  صولالأ

 .بالمخاطر

جودة 

 صولالأ

 .القروض غير العاملة
أقل من 

1.5% 
1.5% - 3.5% 3.5% -7% 7% -9.5 % 

أكبر من 

9.5% 
 .صولالأ إجمالي

 الِإدارةجودة 

 الإدارية.المصاريف 
أقل من     

25 % 

26 %-     30 

% 

31  %-     

38 % 

39 % -     

45 % 

أكبر من 

46% 
 .الإيرادات إجمالي

جودة 

 رباحالأ

 .صافي الدخل
أكبر من 

1% 

0.8 %- 

0.9% 

0.35 %- 

0.7% 

0.25 %-

0.34% 

أقل من 

0.24 % 
 .صولالأ إجمالي

جودة 

 رباحالأ

 .صافي الدخل
أكبر من 

22% 

17  %-

21.99% 

10 %- 

16.99% 

7 %- 

9.99% 

أقل من 

6.99% 
 .حقوق الملكية

 السيولة

 .القروض إجمالي
أقل من 

60% 

60 %- 

65% 

65 %- 

70% 

70 %- 

80% 

أكبر من 

80% 
 .داعاتيالإ إجمالي

الحساسية 

مخاطر  إِلى

 السوق

 .الأوراق المالية
أكبر من 

80 % 

70  %- 

80% 

65  %- 

70 % 

60 %- 

65 % 

 أقل من

 .صولالأصافي  % 60
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 الدراسات السابقة: الثالثالمبحث 

 العربية  باللغة الدراساتأولا: 

المخاطر المصرفية على ضوء مقررات  إِدارة( بعنوان "2015غانية )دراسة  -1

  ."3وبازل  2بازل 

حيأ سعت هذه الدارسة  دارتها،إوطرق  ،التعرف على المخاطر المصرفية إلِىهدفت هذه الدراسة 

المخاطر في التقليل من المخاطر التي يتعرض لها النظام المصرفي الجزائري.  إدِارةهمية إبراز أ إلِى

والتطورات التي حصلت وصولاً ، 1هم ما جاءت به اتفاقية لجنة بازل الدراسة أكما ابرزت هذه 

 . 3 ولجنة بازل 2لجنة بازل  إلِى

 : الآتيةالنتائ   إلِىوتوصلت هذه الدراسة 

مواجهة المخاطر التي يتعرض لها  إلِىالمخاطر عبارة عن نظام متكامل يهدف  إدِارةن إ -

 ،واختيار الوسيلة الأنسب لمواجهتها ،من خلال تحديد وقياس ومراقبة المخاطر البنك،

 .الِإدارةمجلس  إلِى التقاريرصال يإو

حد  أدني إلِىتخفيض تكاليف المخاطر  :الأسلوب الأول ،المخاطر دارةلإِ ن هناك اسلوبا -

 ،تمويل المخاطر عن طريد استخدام التحوط لضمان الأموال :سلوب الثانيوالأُ  ممكن،

 وتعويض الخسائر الناتجة عن المخاطر. 

والذي يعتمد على وجود تصنيف  ،سلوب المعياريالأ الائتمان،ن لقياس مخاطر هناك اسلوبا -

سلوب والأ للعملاء،مانية وتقييم الجدارة الائت ،من قبل وكالات خارجية لتقييم القروض

 ه. ريقة داخلية معينة في تقييم عملائيعتمد على التقييم الداخلي حيأ يتبع كل بنك طو :الثاني

 

 الأداء( بعنوان "أثر السياسات القتصادية على تقييم 2015دراسة غزال ) -2

 .المالي للبنوك التجارية"

ودراسة  المختلفة،المالي للبنوك وجوانبها  الأداءالتعريف بنظم تقييم  إلِىتهدف هذه الدراسة 

 والتعرف على أنواعها وتصنيفاتها.  ،السياسات الاقتصادية الكلية
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المالي للبنك قيد  الأداءقياس أثر السياسات الاقتصادية المختلفة على  إلِىكما تهدف هذه الدراسة 

المعدل و ،الإيرادات إجمالي إلِىتضمنت الدراسة ما يلي كمتغير تابع )معدل العائد  وقدالدراسة. 

أو  ،لعجزالموجودات( أما المتغير المستقل فكان )معدل ا إجمالي إلِىمعدل حقوق الملكية و النقدي،

 الكتلة النقدية(.و الحقيقي، سعر الفائدةو الصرف،سعر و التضخم،معدل و المحلي،النات   إلِىالفائض 

 انت أبرز نتائ  الدراسة:وك

 هي من أكثر السياسات الاقتصادية تأثيراً على أداء البنك. السياسة النقدية -

هناك علاقة  الأداء باختلاف المتغير التابع، حيأ إن  اسة المالية يختلف أثرها على يالس -

 . الإيرادات إجمالي إلِىوارتباط ضعيف مع مؤشر العائد  ،طردية مع المعدل النقدي

 : الآتيةبالتوصيات وخرجت الدراسة 

 د أنظمة متطورة لتقييم أداء البنوك.ضرورة وجو -

 وذلك للتقليل من التبعية الاقتصادية. ،نشر الوعي المصرفي بين الأفراد -

 قليمياً وعالمياً.؛ للحصول على بنوك قوية تنافس إبين البنوك المحلية الدم تشجيع فكرة  -

 

 المالي للبنوك التجارية"  الأداء( بعنوان "تقييم 2015دراسة مسعودي ) -3

وقد  ،والمخاطرة ،المالي للبنوك التجارية من خلال تحليل العائد الأداءتقييم  إلِىهدفت هذه الدراسة 

القرض الشعبي الجزائري للفترة الممتدة من و ،اسة على البنك الوطني الجزائريملت عينة الدرتاش

ها وخصائصها وردت هذه الدراسة مفاهيم عامة حول البنوك وأنواعها وأهدافوقد أ ،2012 – 2009

ً أيوتضمنت الدراسة  نموذج العائد على الملكية. كما  د  طبِ المالي. وقد  الأداءعموميات حول  ضا

محاولة معرفة كيفية الاستفادة من المعلومات الموجودة في القوائم المالية  إلِىتهدف هذه الدراسة و

 .لأداءاوالتعرف على المؤشرات المناسبة في تقييم  ،أداء البنوك لتقييم

 بعدد من التوصيات أبرزها: وخرجت الدراسة 

 ، والشفافية ومواكبة التكنولوجيا، التي يشهدها العالم.فصاحضرورة تبني البنوك لقواعد الإ -

 مخاطر مختصة داخل البنوك. إدِارةمن خلال وجود  ،ضرورة التحكم بالمخاطر -

الطريقة الأمثل في تقييم ضرورة متابعة تطورات التحليل المالي من أجل الحصول على  -

 أداء البنوك.
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 باستخدام( بعنوان " دراسة تحليلية لمخاطر السيولة 2013دراسة أحمد ) -4

رأس المال في القطاع  كفايةالنقدي مع بيان أثرها على  كشف التدفق

 .المصرفي"

على العمل المصرفي في مصرف الرافدين.  وأثرهاتحليل مخاطر السيولة  إلِىهدفت هذه الدراسة 

حيأ قام الباحأ ببيان المؤشرات والنسب المالية المستنبطة من كشف التدفقات النقدية وبيان العلاقة 

 رأس المال. كفايةبين مخاطر السيولة و

 : الآتيةالاستنتاجات  إلِىوتوصلت الدراسة 

السيولة؛ وذلك بسبب رأس المال بمخاطر  كفايةظهرت نتائ  التحليل المالي عدم تأثر أ -

 .البنكنشطة والفعاليات التي يمارسها الأ

رأس المال هو التأكد من أن المصرف يحتفظ بحد أدنى من رأس  كفاية معاييرالغرض من  -

على اداء  المساهمين دليلا  المحتملة، مما يعطي العملاء والمال تمكنه من مواجهة الخسائر 

 السليم. الِإدارة

 بعدد من التوصيات أبرزها:  ت الدراسةوقد خرج

 واضحة للمحافظة على رأس المال المناسب. ة استراتيجيةضرورة صياغ -

 نشاء نظام رقابة داخلي من شأنه الحد من مخاطر السيولة.إ -

المحاسبية  معاييرالوفد تعليمات البنك المركزي و ،عداد كشف التدفقات النقديةضرورة إ -

 المعتمدة.

 س المال والاعتماد على مقررات لجنة بازل في ذلك.رأ كفايةسيطرة على نسبة ضرورة ال -

 

 رأس كفاية لتطبيق قياسي تحليل" بعنوان (2011وشحاتيت )دراسة الطيب  -5

 "التجارية البنوك ربحية على المال

 كفايةردن لمعيار على تطبيد البنوك التجارية في الأُ ثار المترتبة قياس الأ إلِىلدراسة تهدف هذه ا

تحليل السلاسل الزمنية المقطعية لاثني ى ربحية هذه البنوك. حيأ استخدامت الدراسة رأس المال عل

ً بنك 15وعددها  في الاردنعشر مؤشراً للربحية ولجميع البنوك التجارية  للفترة الممتدة من عام  ا

 .2007عام  إلِى 2000
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رأس المال مع المؤشرات  كفايةعيار % لم5جابي عند مستوى يإوجود أثر  إلِىوخلصت الدراسة 

 (.ونسبة العائد على الموجودات الموجودات، إلِىونسبة صافي التشغيل  الملكية،)نسبة  الآتية

نسبة الفوائد و الودائع، إلِىحصائياً )نسبة التسهيلات كانت غير مقبولة إ الآتيةفي حين أن المؤشرات 

نسبة العائد و الملكية،نسبة العائد على و الودائع، إلِىنسبة الفوائد المدينة و التسهيلات، إلِىالدائنة 

 رأس المال.  كفايةأثر يذكر بين تلك المؤشرات و أيعلى السهم( حيأ لم يكن هناك 

ونسبة  المديونية،وهذه المؤشرات هي )نسبة  ،تأثير سلبي وأن المؤشرات الأربع الباقية كانت ذا

 إلِىنسبة الفوائد والعمولات و التسهيلات، إلِىنسبة هامش الفوائد و الموجودات، إلِىالتسهيلات 

 الموجودات(. 

زيادة في  أيادة من لزيادة قدرة البنوك على الاستف وأوصت الدراسة بزيادة التخطيط الاستراتيجي

 النظر عن الحد الأدنى الذي يحدده البنك المركزي.  رأس المال بغض

 

المخاطر المصرفية وأثرها  إِدارة( بعنوان "استراتيجية 2010دراسة الشمري ) -6

 .المالي للمصارف التجارية" الأداءفي 

المخاطر بأنواعها المختلفة في أداء المصارف العراقية  إدِارةقياس دور  إلِىهدفت هذه الدراسة 

ة المخاطر المصرفية الرئيسة لقياس تم اختيار عينة من المصارف العراقية الخاص وقد الخاصة،

 ،المالي الأداءومخاطر رأس المال( وأثرها على  السيولة،ومخاطر  الائتمان،والمتمثلة ب )مخاطر 

والعائد على الملكية  ،صولالأالمالي )العائد على  الأداءللدلالة على  الآتيةالمؤشرات  متحيأ استخد

 ومضاعف الملكية(. 

وذلك بسبب تطور البيئة  ؛شمولاً  أكثر ا  بعادمخاطر أصبحت تتخذ أال إدِارةوركزت الدراسة على ان 

السليمة للمخاطر  الِإدارةظهور أنواع جديدة من المخاطر. وأن  إلِى ابدوره مصرفية التي أدتال

 وقياس دقيد للمخاطر.  للحوكمة،جيد  إطارتستوجب وجود 

ضرورة تبني المصارف لاستراتيجية واضحة في  أبرزها:بعدد من التوصيات  وأوصت الدراسة

وتقوية المراكز المالية لها وتطوير نظم الرقابة  الأداءالمخاطر بشكل يعمل على رفع مستوى  إدِارة

 الوقائية والعلاجية.  والادوات الرقابيةالداخلية من حيأ الاساليب 

ا:   :الأجنبيةباللغة الدراسات ثانيا
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 The effect of credit risk management“( بعنوان ALShatti،2015دراسة ) -1

on financial performance of the Jordanian commercial bank”  

 التجارية البنوك المالي الأداء على الائتمان مخاطر إدارة تأثير دراسة إلى هدفت هذه الدراسة

 هذه لقياس رياضيين نموذجين تصميم تم وقد ،(2013-2005) الفترة في الأردن خلال

 أن البحأ هما نموذج العائد على الأصول ونموذج العائد على الملكية، وكشف العلاقة،

 ب مقاسة الأردنية التجارية للبنوك المالي الأداء على الائتمان مخاطر لإدارة هناك تأثير

 مخاطر إدارة مؤشرات أن إلى البحأ خلص العائد على الأصول، والعائد على الملكية، كما

 واستنادا. الأردنية التجارية للبنوك المالي الأداء على كبير تأثير لها في بحثها تم التي الائتمان

 من المزيد لتحقيد لديها الائتمان مخاطر إدارة بتحسين البنوك الباحأ أوصى النتائ ، إلى

/  المتعثرة القروض مؤشرات الاعتبار بعين تأخذ أن البنوك على يجب حيأ الأرباح،

 حيأ المالي الرفع ونسبة التسهيلات صافي/  التسهيلات خسائر مخصص القروض، إجمالي

 البنوك على يجب كما. الائتمان مخاطر إدارة تحديد هذه المؤشرات ذات أهمية في كانت

 قبل صارم ائتماني تقدير فرض طريد عن الائتمان مخاطر لإدارة كافية سياسات وضع

والعمل من خلال اطر . الائتمان مخاطر لإدارة فعال نظام وتصميم للعملاء القروض منح

 ومعالجة مراقبة على تنطوي مناسبة ائتمان إدارة على والحفاظعلمية سليمة لمنح الائتمان، 

 من لتحد ليس واستراتيجيات وضع البنوك على ويتعين الائتمان، لمخاطر كافية ومراقبة

  .للبنوك التنافسية والقدرة الأداء لتحسين بل فحسب، الائتمان لمخاطر المصارف تعرض

 

 EVALUATING THE FINANCIAL بعنوان " (Adam،2014دراسةةةةةةةة ) -2

PERFORMANCE OF BANKS USING FINANCIAL RATIOS " 

المالي لبنك أربيل للاستثمار والتمويل في إقليم كردستان العراق  الأداءبحثت هذه الدراسة 

 ،المالي الأداء معاييرالعديد من الباحأ م اسككككككتخدو 2013-2009من خلال الفترة الزمنية 

على  إحِصككائيةدوات أوتم اسككتخدام  ،تحليل النسككب المالية لقياس الوضككع المالي للبنك :مثل

على النظام ن تؤثر أديد من المتغيرات التي من شكككككككأنها تحليل الع لأغراضمدى واسكككككككع 

كانت هذه المتغيرات مرتبطة بشكككككل كبير  إذاجل معرفة ما أمن  ؛المصككككرفي بشكككككل عام

والعائد ، وجودات والعائد على حقوق الملكيةالعائد على الم ر  بِ وقد اعتُ  للبنك.المالي  الأداءب

والكفاءة التشكككككغيلية  صكككككولالأ إدِارةو ،حجم البنك خذبينما أ   ،على الودائع كمتغيرات تابعة

ف تأثر بشكككدة لدى المصكككار صكككولالأكمتغيرات مسكككتقلة. وأظهرت النتائ  أن العائد على 
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ً أوسكككلبا بحجم البنك. و ، كما بينت صكككولالأمع العائد على  ن الكفاءة التشكككغيلية ترتبط سكككلبا

رادات الفوائد المتغيرة الأخرى ذات الصلة يوكان لإ ،إحِصائيةدلالة  تالنتائ  أنها كانت ذا

ن أ. وأظهرت إحِصككككككككائيككةجككابي قوي من حجم البنككك وهو ذو دلالككة يإمن البنوك تككأثير 

 إحِصكككككائيةوكانت النتائ  ذات دلالة  ،رادات الفوائد علاقة سكككككلبية مع الكفاءة التشكككككغيليةيلإ

والمديرين في اتخاذ ضكككككككا. ومن الناحية العملية، فإن هذه الدراسكككككككة مفيدة للمصكككككككرفيين أي

وصككياغة السككياسككات التي من شككأنها تعزيز النظام المالي  ،المالي الأداءلتحسككين  ؛قراراتهم

سة  ضا بالتدابير التي يمكن أن تعتمدها المصارف لضمان سلامة أيالفعال. وتوصي الدرا

 .عملياتها

 

 The Effect of Financial( بعنوان "Innocent and Others،2014دراسةةةةةةةة ) -3

Leverage on Financial Performance" 

 لشككككركات المالي الأداء على المالي الرفع تأثير تحديد هو الدراسككككة هذه من الرئيس الهدف

 شكككركات( 3) لثلاأ( 2012-2001) سكككنة( 12) عشكككر اثني مدى على ،النيجيرية الأدوية

 ،مسككتقلة كمتغيرات المالي نسككب للتعبير عن الرفع هذه الدراسككة ثلاأ تاسككتخدم .مختارة

 الأداء على تأثيرها تحديد الفوائد في تغطية ونسكككككبة ،الملكية حقوق إلِى الدين نسكككككبة: وهي

 .للعائد على الموجودات المالي

ل   ( المالي المركز وبيان ،الشكككككككامل الدخل بيان) القوائم المالية من البيانات على وحُصكككككككِ

شركات ستخدم. نيجيريا بورصة في المدرجة المختارة الأدوية ل  الوصفي، الإحصاء وقد ا

 .الدراسة لهذه نحداراتلاوا بيرسون ارتباطو

 مع سلبية علاقة لها حقوق الملكية إلِى الدين ونسبة ،الدين نسبة أن التحليل نتائ  وأظهرت

 على العائد مع إيجابية علاقة لها الفائدة تغطية نسكككككككبة أن حين في صكككككككولالأ على العائد

 المتغيرات جميع أن ضكككككاأي التحليل وكشكككككف. نيجيريا في دويةالأ صكككككناعةفي  صكككككولالأ

 كما. منها عينات أخذ تم التي للشككككككركات المالي الأداء على كبير تأثير لها ليس المسككككككتقلة

 المتغيرات عن ناتجة التابع المتغير على الاختلافات من فقط٪ 16.4 أن إلِى النتائ  أشارت

 المالي الأداء في الاختلافات من٪ 83.6 أن إلِى يشككككير مما نموذج الدراسككككة في المسككككتقلة

 يوصكككككككي أعلاه، المذكورة النتائ  إلِى واسكككككككتنادا. نموذجنا خارج أخرى عوامل عن تنجم

 تتماشى تتخذها التي المالية القرارات أن تضمن أن يجب الشركات إدِارة بأن الآن الباحثون

 أن وينبغي. للشركة الأرباح تعظيم الهدف تشمل والتي ،المساهمين ثروة تعظيم أهداف مع
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 لضكككككككمان الأمثل المسكككككككتوى على للشكككككككركة المالي المزي  في الديون تمويل مبلغ يكون

 على المحملة الفوائد مراقبة الِإدارة على يجب كما. الشكككركات صكككوللأ الكافي الاسكككتخدام

 .الشركة تصفية لتجنب الديون تمويل

 

 Financial performance of بعنوان "( Abbas and others ،2014دراسةةة ) -4

banks in Pakistan after Merger and Acquisition " 

هدفت هذه و المالي للبنوك في باكستان بعد الاندماج والاستحواذ الأداءتناولت هذه الدراسة 

وتقييم تأثير  ،المالي للبنوك في باكسككتان بعد الاندماج والاسككتحواذ الأداءتقييم  إلِى الدراسككة

 تمعحيأ جُ . عمليات الاندماج والاسككككككتحواذ على أداء القطاع المصككككككرفي في باكسككككككتان

بنوك من تحليل البيانات المالية من قبل بنك الدولة  10البيانات المالية والمحاسكككككككبية ل 

يات الاندماج م تحليل النسككككب بين عملالمالي للبنوك، اسككككتخد الأداءولتحليل   .الباكسككككتاني

سابقةوالاس ستخدام الربحية ،تحواذ ال سيولة لقياس  ،والرافعة المالية ،والكفاءة ،وا سب ال ون

المالي للبنوك بعد  الأداءالمالي. وأظهرت نتائ  الدراسكككككككة عدم حدوأ تحسكككككككن في  الأداء

ً هناك انخفاضوأن عمليات الاندماج والاستحواذ.  ونسبة  ،والسيولة ،والكفاءة ،في الربحية ا

ه ليس هناك تحسكككن أن من هذه الدراسكككةالباحأ الرافعة المالية في معظم البنوك. واسكككتنت  

المالي للبنوك في باكسككتان بعد عمليات الاندماج والاسككتحواذ.  الأداءبشكككل عام في جابي يإ

 .في باكستان أن عمليات الدم  والاستحواذ لم تحقد أداء جيداً  إلِى تشير الدراسةو

 

 The impact of credit and liquidity بعنوان " (Ruziqa،2013دراسةةةةةةة ) -5

risk on bank financial performance " 

تريليون  10تتجاوز  أصككككككول إجماليالبنك الإندونيسككككككي التقليدي ب دراسككككككة تطبيقية على

السكككككيولة على أداء مخاطر و ،ر مخاطر الائتمانأث بيان إلِىتهدف الدراسكككككة حيأ  ،روبية

سة بشكل خاص على البنك الإندونيسي في الفترة من   إلِى 2007البنوك. وتركز هذه الدرا

والعكائكد على حقوق الملكيكة  صكككككككولالأالمكالي للبنكك بكالعكائكد على  الأداء. ويقكاس 2011

 يسكككتقكما تمان بمعدل القروض غير العاملة، مخاطر الائ تسكككقيو الفائدةوصكككافي هامش 

 أثرضكككا بتقييم أيمخاطر السكككيولة بمعدل السكككيولة. وعلاوة على ذلك، قامت هذه الدراسكككة 

أن  نتائ  هذا البحأ وأظهرتالمالي للبنك.  الأداءرأس المال المصككرفي وحجم البنك على 

والعائد على حقوق  ،صكككككككولالأمخاطر الائتمان لها تأثير سكككككككلبي كبير على العائد على 
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 ،صكككولالأجابي على العائد على يإأن نسكككبة السكككيولة لها تأثير المسكككاهمين. في حين وجد 

جابي على العائد يإإن أثر رأس المال المصككرفي له تأثير ووالعائد على حقوق المسككاهمين. 

وصككافي الدخل، بينما وجد أن حجم البنك له  ،وعائد حقوق الملكية ،على حقوق المسككاهمين

من مخاطر الائتمان والسكككيولة لهما تأثير سكككلبي كبير على صكككافي الربح. وقد وجد أن كلا ً

 .تأثير غير هام على صافي الربح

 

 Liquidity Risk ( بةةةةعةةةةنةةةةوان "Akhtar and Sadaqat،2011دراسةةةةةةةةةةةة ) -6

Management" 

 إلِىهذه الدراسكككة  وهدفت التقليدية والإسكككلامية في باكسكككتاندراسكككة مقارنة بين البنوك ب قام البحأ

سيولة المرتبطة بملاءمة  سيولة  إدِارةمالية، بغرض تقييم المؤسسة الالنظر في مخاطر ال مخاطر ال

أهمية  من خلال تحليل مقارن بين البنوك التقليدية والإسكككلامية في باكسكككتان. وتبحأ هذه الدراسكككة

رأس المال والعائد على  كفايةوالعائد على حقوق الملكية، ولتشككغيلي، رأس المال اوحجم الشككركة، 

ولتحقيد أهداف  .مخاطر السككيولة في البنوك التقليدية والإسككلامية في باكسككتان إدِارة، مع صككولالأ

ً  12عينة من  الدراسة فقد استخدمت البيانات  وجُمِع تإسلامية.  بنوك 6و ،بنوك تقليدية 6، منها بنكا

البيانات المالية من هذه  واسكككككككتخدمت  .2009-2006ك خلال الفترة ومن التقارير السكككككككنوية للبن

مخاطر السيولة في البنوك التقليدية والإسلامية في باكستان. وتضمنت  إدِارةالتقارير لحساب وتقييم 

بيانات ثانوية تغطي فترة  إلِىالدراسة  تستنداو ،ملاحظة في السنة المصرفية 48ة جماليالعينة الإ

غير هامة  إيجابيةوجود علاقة  إلِى. وقد توصككلت الدراسككة 2009-2006الفترة  أيأربع سككنوات، 

مع مخاطر السكككيولة في كلا  صكككولالأوصكككافي  ،بين حجم رأس المال وصكككافي رأس المال العامل

التقليدية والعائد على  رأس المال في البنوك كفايةذلك، وجد أن نسككككبة  إلِى وبالإضككككافةالنموذجين. 

 .٪10وكبيرة بنسبة  إيجابيةالموجودات في البنوك السالمية 

 

 The effect of capital adequacy on( بعنوان "Okafor،2010دراسةةةةةةةةةة ) -7

banks performance “ 

رأس المال تماشككككياً مع سككككياسككككة الرسككككملة الجديدة في البنوك  كفايةتناولت الدراسككككة أثر 

 ،لأغراض التحليل الآتيم النموذج استخُد( وقد 2003-2000النيجيرية للفترة الممتدة من )

 صككولالأوسككيولة  ،رأس المال كفايةالربح بعد الضككرائب مؤشككر على أداء البنوك ونسككبة 
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ً بنك 20ن عينة م اسكككككككتخرجتوقد  صكككككككولالأ إجماليو ،المتداولة  سكككككككنوات وقد 4لفترة  ا

 من سوق الأوراق المالية النيجيرية. استخُرِجت

، والنموذج الثككاني: يخص البنوك القويككة، النموذج الأول: حيككأ تم تقككدير نموذجي انحككدار

ات التحليل يايخص البنوك الضكككككككعيفة وقد تم اسكككككككتخدم طريقة المربعات الصكككككككغرى لغ

: أنه ليس كافياُ للبنوك أن تحتفظ برأس الآتيةالنتائ   إلِى. حيأ توصكككل الباحأ الِإحصكككائي

ستعداد لتحديد وفرض أنشطة محفوفة بالمخاطر ،مال كاف    ،ويجب أن تكون البنوك على ا

 ، وهذا سككوف يسككاعد على تعزيز أدائها. ويجب الأخذ بعين الاعتبارتتناسككب مع هذا القبيل

أن وتعمل فيها المصكككككككارف في نيجيريا. والبيئة التي  الِإدارةالعوامل الأخرى مثل عامل 

رأس المال أو عدمه ولكن معرفة الثغرات  كفايةالمشككككلة التي تواجهها المصكككارف ليسكككت 

 في عمليات القياس الداخلية وعمليات الادرة. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( ملخص بالدراسات السابقة10-2جدول )



57 
 

 
 

 

 اسم الدراسة الباحث السنة المكان الهدف النتائج

إِدارة المخاطر تكون 

عن طريد تخفيض 

التكاليف والتحوط 

 لضمان الأموال.

إبراز أهمية إدِارة 

المخاطر في التقليل 

من المخاطر التي 

يتعرض لها النظام 

 المصرفي.

 هيفاء غانية 2015 الجزائر

إِدارة المخاطر المصرفية 

على ضوء مقررات بازل 

 3وبازل  2

السياسة النقدية هي من 

 أكثر السياسات

الاقتصادية تأثيراً على 

 أداء البنك.

تهدف هذه الدراسة 

إِلى قياس أثر 

السياسات الاقتصادية 

المختلفة على الأداء 

المالي للبنك قيد 

 الدراسة.

 رقية غزال 2015 الجزائر

أثر السياسات الاقتصادية 

على تقييم الأداء المالي 

 للبنوك التجارية.

البنوك التجارية 

الجزائرية لم تحظ 

المستوى المطلوب في ب

مجال تكنولوجيا 

المعلومات، مقارنة 

 بالبنوك العالمية.

هدفت هذه الدراسة 

إِلى تقييم الأداء المالي 

للبنوك التجارية من 

خلال تحليل العائد 

 والمخاطرة.

 سناء مسعودي 2015 الجزائر
تقييم الأداء المالي للبنوك 

 التجارية.

أظهرت نتائ  التحليل 

تأثر كفاية المالي عدم 

رأس المال بمخاطر 

السيولة؛ وذلك بسبب 

الأنشطة والفعاليات 

التي يمارسها 

 المصرف.

 

هدفت هذه الدراسة 

إِلى تحليل مخاطر 

السيولة وأثرها على 

العمل المصرفي في 

 مصرف الرافدين.

 نضال أحمد 2013 العراق

دراسة تحليلية لمخاطر 

السيولة باستخدام كشف 

يان النقدي، مع ب التدفد

أثرها على كفاية رأس 

المال في القطاع 

 المصرفي.
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وجود أثر إيجابي عند 

% لمعيار 5مستوى 

كفاية رأس المال مع 

المؤشرات الآتية )نسبة 

الملكية، ونسبة صافي 

التشغيل إِلى 

الموجودات، ونسبة 

العائد على 

 الموجودات(.

قياس الآثار المترتبة 

على تطبيد البنوك 

 التجارية في الأردن

لمعيار كفاية رأس 

المال على ربحية هذه 

 البنوك.

 2011 الاردن

موسى الطيب 

 و

 محمد شحاتيت

 لتطبيد قياسي تحليل

 على المال رأس كفاية

 .التجارية البنوك ربحية

ضرورة تبني 

المصارف لاستراتيجية 

واضحة في إدِارة 

المخاطر بشكل يعمل 

على رفع مستوى 

الأداء، وتقوية المراكز 

لها، وتطوير المالية 

نظم الرقابة الداخلية من 

حيأ الأساليب 

والأدوات الرقابية 

 الوقائية والعلاجية.

هدفت هذه الدراسة 

إِلى قياس دور إِدارة 

المخاطر بأنواعها 

المختلفة في أداء 

المصارف العراقية 

 الخاصة.

 راشد الشمري 2010 العراق

استراتيجية إِدارة 

المخاطر المصرفية 

الأداء المالي وأثرها في 

 للمصارف التجارية.

العمل من خلال اطر 

علمية سليمة لمنح 

الائتمان، ووضع 

استراتيجيات للحد من 

المخاطر ودعم القدرة 

 التنافسية للبنوك.

هدفت هذه الدراسة 

الى دراسة تأثير إدارة 

مخاطر الإئتمان على 

الأداء المالي للبنوك 

التجارية في سوق 

 عمان المالي.

 2015 الاردن
Ali 

ALShatti 

The effect of credit 

risk management 

on financial 

performance of the 

Jordanian 

commercial bank 

أظهرت النتائ  أن 

العائد على الأصول 

لدى المصارف تأثر 

بشدة وسلبا بحجم البنك. 

ن الكفاءة التشغيلية أو

ترتبط سلبا مع العائد 

 .على الأصول

بحثت هذه الدراسة 

الأداء المالي لبنك 

أربيل للاستثمار 

والتمويل في إقليم 

كردستان العراق، 

خلال الفترة الزمنية 

 .2013-2009من 

 2014 كردستان
Mustafa 

Adam 

EVALUATING 

THE FINANCIAL 

PERFORMANCE 

OF BANKS 

USING 

FINANCIAL 

RATIOS 



59 
 

 
 

 

 

واستنت  من هذه 

ه ليس هناك أن الدراسة

بشكل  تحسن إيجابي

عام في الأداء المالي 

للبنوك في باكستان بعد 

 ،عمليات الاندماج

تشير ووالاستحواذ. 

إِلى أن عمليات  الدراسة

الدم  والاستحواذ لم 

تحقد أداء جيدا في 

 .باكستان

 

 هدفت هذه الدراسة

إِلى تقييم الأداء المالي 

 ،للبنوك في باكستان

بعد الاندماج 

م والاستحواذ وتقيي

تأثير عمليات الاندماج 

على أداء  ،والاستحواذ

 .القطاع المصرفي

 2014 باكستان
Abbas and 

others 

Financial 

performance of 

banks in Pakistan 

after Merger and 

Acquisition 

 نسبة أن التحليل نتائ 

 إلِى الدين ونسبة الدين،

 علاقة لها حقوق الملكية

 على العائد مع سلبية

 أن حين في الأصول،

 لها الفائدة تغطية نسبة

 العائد مع إيجابية علاقة

 في الأصول على

الأدوية في  صناعة

 نيجيريا.

 هذه من الرئيس الهدف

 تحديد هو الدراسة

 المالي الرفع تأثير

 المالي الأداء على

 الأدوية لشركات

 النيجيرية.

 2014 نيجيريا
Innocent 

and others 

The Effect of 

Financial Leverage 

on Financial 

Performance 

مخاطر الائتمان لها 

تأثير سلبي كبير على 

 ،العائد على الأصول

والعائد على حقوق 

المساهمين. في حين 

وجد أن نسبة السيولة 

يجابي على إلها تأثير 

العائد على الأصول 

والعائد على حقوق 

 .المساهمين

ر مخاطر أث بيان

مخاطر و ،الائتمان

السيولة على أداء 

 .البنوك

 2013 إندونيسيا
Achsanin 

Ruziqa 

The impact of 

credit and liquidity 

risk on bank 

financial 

performance 
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وقد توصلت الدراسة 

إِلى وجود علاقة 

إيجابية غير هامة بين 

 ،حجم رأس المال

وصافي رأس المال 

وصافي  ،العامل

الأصول مع مخاطر 

السيولة في كلا 

 وبالإضافةالنموذجين. 

إِلى ذلك، وجد أن نسبة 

كفاية رأس المال في 

البنوك التقليدية والعائد 

على الموجودات في 

البنوك السالمية إيجابية 

 .٪10وكبيرة بنسبة 

تهدف هذه الدراسة 

إِلى النظر في مخاطر 

السيولة المرتبطة 

مؤسسة البملاءمة 

مالية، بغرض تقييم ال

إِدارة مخاطر السيولة 

من خلال تحليل 

مقارن بين البنوك 

التقليدية والإسلامية 

 .في باكستان

 2011 باكستان
Akhtar and 

Sadaqat 

Liquidity Risk 

Management 

أنه ليس كافياُ للبنوك أن 

تحتفظ برأس مال كاف  

ويجب أن تكون البنوك 

على استعداد لتحديد 

محفوفة  وفرض أنشطة

بالمخاطر تتناسب مع 

هذا القبيل وهذا سوف 

يساعد على تعزيز 

 أدائها.

هدفت الدراسة إِلى 

معرفة أثر كفاية رأس 

المال تماشياً مع 

سياسة الرسملة 

الجديدة في البنوك 

 النيجيرية.

 2010 نيجيريا
Chinonye 

Okafor 

The effect of 

capital adequacy 

on banks 

performance 

 

ا:   ه الدراسة عن الدراسات السابقة: ما يميز هذثالثا

المالي للبنوك التجارية المدرجة في  الأداءتبحأ هذه الدراسة في بيان أثر المخاطر المالية على 

 ،زمة الماليةذه الدراسة على الفترة ما بعد الأوتركز ه. 2015-2008سوق عمان المالي للفترة 

المالي  الأداءومؤشرات  ،أنها شملت أنواعاً من المخاطرذه الدراسة عن الدراسات السابقة تختلف هو

 حيأ شملت جميع البنوك التجارية في السوق الأردنية. ،لم تكن موجودة في الدراسات السابقة
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 الفصل الثالث

 ات(جراءمنهجية الدراسة )الطريقة والإِ 

 

 .أولا: منهجية الدراسة

ا:   .مجتمع الدراسةثانيا

ا: مصادر جمع البيانات  .ثالثا

ا:   نموذج متغيرات الدراسة.رابعا

ا:   متغيرات الدراسة، وطرق قياسها.خامسا
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 الفصل الثالث

 ات(جراءمنهجية الدراسة )الطريقة والإِ 

 

 منهجية الدراسة: أولا: 

وذلكككك لبيكككان  ،الوصكككفي التحليلكككي الِإحصكككائياعتمكككد الباحكككأ فكككي هكككذه الدراسكككة علكككى الأسكككلوب 

درجكككة فكككي سكككوق عمكككان المكككالي. المكككالي للبنكككوك التجاريكككة الم الأداءأثكككر المخكككاطر الماليكككة علكككى 

 بهدف اختبار الفرضيات وتحليل نتائجها. E-views الِإحصائيم البرنام  وقد استخُدِ 

ا: مجتمع الدراسة:   ثانيا

ً بنككك 13فككي سككوق عمككان المككالي وعككددها  البنوك التجاريككة المدرجككةيتمثككل مجتمككع الدراسككة بكك ، ا

 (.2015-2008للفترة الزمنية الواقعة بين )

 

ا: مصادر جمع البيانات:   ثالثا

 جمع البيانات وهذه المصادر هي:  في الآتيةلقد اعتمد الباحأ على المصادر الأساسية 

وتتمثكككل هكككذه المصكككادر بالتقكككارير السكككنوية للبنكككوك مكككدار البحكككأ والتكككي مصةةةادر أوليةةةة:  -أ

ومككن الموقككع الرسككمي لسككوق  ،لكترونيككة الرسككمية للبنككوكحُصِككل  عليهككا مككن المواقككع الإ

 الإفصككككاحاتالقككككوائم الماليككككة وبعككككض  وقككككام الباحككككأ باسككككتخدامعمككككان المككككالي، حيككككأ 

 .الضرورية لغيات الحصول على البيانات الضرورية للدراسة

 

وتتمثككككل هككككذه المصككككادر بالأبحككككاأ، والدراسككككات السككككابقة، والكتككككب مصةةةةادر ثانويةةةةة:   -ب

وبعككككض  ،ذات الصككككلة بموضككككوع البحككككأ، والنشككككرات الصككككادرة عككككن الهيئككككات الماليككككة

 وذلك للحصول على الجانب النظري. ؛الجهات الرقابية

ا   :نموذج متغيرات الدراسة: رابعا
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 الأداءات قيكككاس إثكككر المخكككاطر الماليكككة علكككى يكككالغ اسكككتخدام النمكككوذج التكككاليب قكككام الباحكككألقكككد 

 ،ROA، ROE، EPS)المككالي وهككي  الأداءالمككالي حيككأ تككم اسككتخدام أربككع مؤشككرات لقيككاس 

Share Turnover)  

مخككاطر الماليككة " المخككاطر  أثككر اختبككار اتيككالغ الآتككي النمككوذج علككى الدراسككة سككتعتمدو

 الأداء مخككككاطر السككككيولة " علككككىو الفائككككدة،مخككككاطر سككككعر و المككككال،رأس  كفايككككةو الائتمككككان،

فككككي دراسككككة  كمككككا .المككككالي عمككككان سككككوق فككككي المدرجككككة التجاريككككة المككككالي للبنككككوك

(ALShati،2015) 

Y = a + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + e 

 تفسيرات النموذج المعتمد في الدراسة الآتيويبين الجدول 

 ( تفسيرات نموذج الدراسة1-3جدول )

Y 
)العائد على الصول، العائد على حقوق الملكية، العائد على السهم  الأداء المالي

 الواحد، معدل دوران السهم(

X1  القروض(غير العاملة / اجمالي  )القروضمخاطر الئتمان 

X2 
+الشريحة  2+ الشريحة  1رأس المال الإجمالي )الشريحة كفاية رأس المال )مخاطر 

 ((السوق + مخاطر التشغيلمخاطر الئتمان + مخاطر ) /( 3

X3  اجمالي الصول(/  الأصول المرجحة بالمخاطر) سعر الفائدةمخاطر 

X4  الودائع(اجمالي  /السيولة )النقد + موجودات مالية للمتاجرة مخاطر 

β  - 1β4 معامل النحدار للمتغيرات المستقلة 

E معامل الخطأ 

A الحد الثابت 

ا   : متغيرات الدراسة وطرق قياسها: خامسا

 المتغير التابع: 
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تقوم الدراسة على الأداء المالي كمتغير تابع حيأ يعد  الأداء المالي بأنه قدرة الشركة في استغلال 

الموارد المتاحة بأقل تكاليف؛ لتحقيد أكبر عائد ممكن. ويتم قياس الأداء المالي بالمؤشرات الآتية 

 (: 2015( ودراسة )عطاب،2015كما في دراسة )غزال،

  :  Return On Assetsالأصولالعائد على  -1

يقيس هذا المؤشر قدرة الإدارة على تحقيد عائد على كل الأموال المتاحة للشركة، من 

 ويعبر عنه بالمعادلة الآتية:  (2016المصادر المختلفة. )محمدي، وقريشي،

 نسبة الضريبة( -1+ الفوائد*) صافي الربح

 

 متوسط إجمالي الأصول            

  : Return On Equityالعائد على حقوق الملكية -2

ن ن قبل حملة الأسهم العادية، حيأ إِ يهتم هذا المؤشر بقياس العائد على كل دينار مستثمر م

 ، ويقاس (2014بن مراد، هذا المقياس يأخذ أثر الأنشطة التشغيلية والتمويلية معاً. )

 توزيعات الأسهم الممتازة – صافي الدخل

 

 متوسط إجمالي الأسهم العادية

  : Earning Per Shareالعائد على السهم الواحد -3

حيأ يعبر عنه بقسمة  ،المالي الأداءهذا المؤشر من المؤشرات المستخدمة في قياس  يعد  

صافي الدخل مطروحاً منه توزيعات الأسهم الممتازة على المتوسط المرجح لعدد الأسهم 

 (IAS 33العادية. )

 صافي الدخل 

 المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية القائمة

  :  Share Turnoverمعدل دوران السهم -4

هذا المؤشر من المؤشرات المهمة لقياس سيولة السهم في الأسواق المالية، ويقصد  يعد  

 ؛نقد دون تغير كبير في سعرها إلِىوتحويلها  ،بالسيولة القدرة على تداول الأوراق المالية

 .(2016. )نحال، سعاروذلك لتجنب الخسائر المحتملة من تغير الأ
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 عدد الأسهم المتداول خلال الفترة

 

 عدد الأسهم القائمة                           

 المتغيرات المستقلة:

 تم تحديد المخاطر المالية الآتية كمتغيرات مستقلة: 

 :Credit Risk مخاطر الئتمان -1

طراف ن عدم قدرة العملاء وغيرهم من الأالمخاطر الناتجة ع :تعرف مخاطر الائتمان بأنها

الجهات المقرضة في الوقت المحدد. حيأ تتعلد مخاطر المقابلة على سداد التزاماتهم تجاه 

والقيم السوقية للمشتقات  ،والضمانات ،والتسهيلات الائتمانية ،والسلف ،الائتمان بالقروض

 .(Sydbank group,2016) المالية وغيرها.

وتقاس مخاطر الإئتمان بعدة مؤشرات، اختار الباحث نسبة القروض غير العاملة لقياسها، كما 

 .(Alshti, 2015دراسة ) في

 

 القروض غير العاملة             

 إجمالي القروض              

  : Liquidity Riskمخاطر السيولة -2

، أو الطلب الزائد على الودائععدم قدرة البنك على مواجهة  من خلالتنشأ مخاطر السيولة 

، ةالسيولة لممارسة النشاطات التشغيلية اليومي كفايةوعدم  ،هعدم قدرته على زيادة أصول

 للبنك.انعدام الملاءة المالية  علىالسيولة  كفايةالقصوى يمكن أن تؤثر عدم  وفي الحالات

 .(2015 ،الطالب)

حيأ تم استخدام نسبة السيولة كمؤشر لقياس مخاطر السيولة كما في دراسة 

(Ruziqa،2013.) 

 ةالنقد + موجودات مالية للمتاجر

 

 إجمالي الودائع 

  : Interest Rate Riskالفائدة سعرمخاطر  -3
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ومعدل العائد الفعلي بسبب  ،هي المخاطر الناتجة عن الاختلاف بين معدل العائد المتوقع

الفائدة في السوق، حيأ يؤثر التغير في سعر الفائدة بالربح أو الخسارة  أسعارالتغير في 

 البنك أو بالتزاماته. أصولارتباط الفائدة ب إلِىويعزى الربح أو الخسارة  ،على البنوك

 (.2009. وتم قياس هذه الخطر كما في دراسة )بلعجوز،(2015 ،عطاب)

 الأصول المرجحة بالمخاطر

 

 إجمالي الأصول      

  : Capital Adequecyرأس المال كفاية -4

، وكفاءته في مواجهة المخاطر المحتملة ،قدرة البنك عنرأس المال  كفايةيعبر مصطلح 

دنى من رأس المال الواجب الاحتفاظ به مقابل القروض حيأ وضعت لجنة بازل الحد الأ  

يس أيرأس المال من المؤشرات والمق كفايةنسبة  وتعد  والتسهيلات التي يمنحها البنك. 

ً لهذا المعيار فإِ الخاصة بالقوة المالية للبنوك على البنك الاحتفاظ بقاعدة يتوجب  هن، ووفقا

 Mendoza) ها لمواجهة المخاطر المحتملة.أصولمن على الأقل % 8رأس مالية تساوي 

and Rivera,2017.) 

 :Basel 2ويتم استخراج نسبة كفاية رأس المال كما حددتها معايير لجنة 

 ( 3+الشريحة  2+ الشريحة  1رأس المال الإجمالي )الشريحة                                   

 كفاية رأس المال =

 مخاطر الائتمان + مخاطر السوق + مخاطر التشغيل                                    

 

 

 

 

 

 

 واختبار الفرضيات  الِإحصائيالتحليل الفصل الرابع: 
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 .المتبع الِإحصائيالأسلوب أول : 

 

ا:    .لمتغيرات الدراسة التحليل الوصفيثانيا

 

ا:   .اختبارات الرتباط بين المتغيراتثالثا

 

ا: اختبار جذر الوحدة الواحدة.  رابعا

 

ا   .اختبار فرضيات الدراسة: خامسا
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 واختبار الفرضيات: الِإحصائيالتحليل 

 

 المتبع:  الِإحصائيول: السلوب أ

من خلال  2015ة ياولغ 2008البيانات حول متغيرات الدراسة للفترة من  تمعفي هذه الدراسة جُ 

ً بنك 13ردنية والبالغ عددها ك الأُ البيانات المالية للبنو مشاهدة لكل متغير  104، حيأ بلغ حجم العينة ا

. E-views الِإحصائيقام الباحأ بتحليل بيانات الدراسة باستخدام البرنام  و من متغيرات الدراسة،

 (Hausman Testاختبار ) إجِراءو ،الِإحصائيللتحليل  (Panel Dataأسلوب )م داستخ كما

كما تم استخدام اختبار  (Fixed model or Random modelالنماذج أكثر ملاءمة ) أيلمعرف 

ADF Fisher لاختبار استقرار السلاسل الزمنية. 

 

 لمتغيرات الدراسة:  الإحصائي التحليل الوصفيثانيا: 

 لمتغيرات الدراسة المستقلة: التحليل الوصفيالجدول التالي يبين  

 للمتغيرات المستقلةالإحصائي  التحليل الوصفي( 1-4جدول ) 
 

CAR CR IR NPL 

 Mean 0.181728 0.330598 0.681927 0.075041 

 Median 0.16685 0.328117 0.6726 0.066909 

 Maximum 0.3671 0.517111 0.9626 0.259277 

 Minimum 0.1068 0.16769 0.3477 0.00447 

 Std. Dev. 0.052312 0.080234 0.114405 0.042002 

 Observations 104 104 104 104 

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPLنسبة القروض غير العاملة :( 

 ،هذه النسبة مرتفعة وتعد  ( 0.682الجدول السابد نجد أن متوسط مخاطر سعر الفائدة ) إلِىبالرجوع 

ها، ويعود ذلك إلى أن أصول أصول إجماليمرجحة بالمخاطر من  أصول% 68أن البنوك تمتلك  أي

البنك تتكون بشكل رئيسي من المحافظ الاستثمارية، والمحافظ الائتمانية، والتي لها علاقة مباشرة 

 ،هذه النسبة جيدة وتعد  ( 0.18فقد بلغ ) رأس المال كفايةمتوسط  إلِىأما بالنسبة  بتغير سعر الفائدة.

 كفايةلنسبة والتي حددت الحد الأدنى  ،2لجنة بازل  معاييرلفي فترة الدراسة كون البنوك تخضع 

، أي أن (0.052)%، كما نجد أن الانحراف المعياري لنسبة كفاية رأس المال يقارب 8رأس المال 

هناك تذبذب منخفض في هذه النسبة ويعود ذلك إلى أن معظم البنوك تحاول الالتزام بالنسبة التي 
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( وهي مؤشر جيد. 0.33ومتوسط نسبة السيولة بلغ ) %.12حددها البنك المركزي والتي تساوي 

وسط نسبة القروض وتعتبر هذه النسبة جيدة مقرنة بمت( 0.075ومتوسط نسبة القروض غير العاملة )

اتباع البنوك لسياسات أكثر  إلِى هذه النسبةرجع وتغير العاملة لعدد من الدول لنفس فترة الدراسة، 

قروض غير  إلِىمع حرصهم على هيكلة القروض قبل تصنيفها  ،تحوطاً في عمليات منح الائتمان

 عاملة.

  

 التابعة:الجدول التالي يبين التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة 

 للمتغيرات التابعة الإحصائي ( التحليل الوصفي2-4جدول ) 
 

ROA ROE ST EPS 

 Mean 0.013065 0.09414 0.104457 0.220634 

 Median 0.013864 0.092166 0.052348 0.160875 

 Maximum 0.025055 0.193989 1.049724 0.674483 

 Minimum -0.001659 -0.014479 0.000299 -0.016066 

 Std. Dev. 0.004942 0.037781 0.154563 0.148186 

 Observations 104 104 104 104 

 ROA) ،العائد على الأصول :ROE ،العائد على الملكية :ST ،معدل دوران السهم :EPS)العائد على السهم : 

 

 ROAأكبر من متوسط  ROEنجد أن متوسط  المالي للبنوك التجارية، الأداءفيما يتعلد بمؤشرات 

ويعود السبب في هذا الإرتفاع إلى أن طبيعة عمل البنوك تعتمد بشكل أساسي على استلام الودائع 

من العملاء، وإعادة إقراضها، حيأ تشكل ودائع العملاء التزامات البنوك الرئيسة، التي تؤدي الي 

نرى أن  ية أقل من قيمة الأصول.زيادة الرافعة المالية للبنوك، وبمعنى آخر أن قيمة حقوق الملك

بينما بلغ متوسط  مما يدل على ربحية جيدة لأسهم البنوك، ،(0.221متوسط العائد على السهم )

، وتعد هذه النسبة نوعاً ما منخفضة، ويعود السبب في ذلك إلى أن (0.104معدل دوران السهم )

بيع هذه الأسهم، وذلك للحفاظ  معظم حملة الأسهم وخاصة المستثمرين الأجانب، لا يعملون على

 بنوك.على نسبة ملكيتهم المرتفعة في ال

 

 ثالثا: اختبارات الرتباط بين المتغيرات:

 ات.الجدول التالي يبين تحليل الارتباط بين المتغير
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 المتغيرات ( تحليل الارتباط بين 3-4جدول )

 ROA ROE EPS ST CAR CR IR NPL 

ROA 1.00 0.87 0.56 -0.13 0.12 -0.05 -0.08 -0.28 

ROE 0.87 1.00 0.55 -0.12 -0.12 -0.06 -0.19 -0.31 

EPS 0.56 0.55 1.00 -0.10 -0.25 0.26 -0.11 -0.26 

ST -0.13 -0.12 -0.10 1.00 -0.04 0.16 0.26 0.07 

CAR 0.12 -0.12 -0.25 -0.04 1.00 0.18 -0.52 0.20 

CR -0.05 -0.06 0.26 0.16 0.18 1.00 -0.27 0.10 

IR -0.08 -0.19 -0.11 0.26 -0.52 -0.27 1.00 -0.01 

NPL -0.28 -0.31 -0.26 0.07 0.20 0.10 -0.01 1.00 

ROA) ،العائد على الأصول :ROE ،العائد على الملكية :ST ،معدل دوران السهم :EPS)العائد على السهم : 

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPLنسبة القروض غير العاملة :( 

 

 

ونجد من خلال الجدول أعلاه  الارتباطلاختبار  ؛بين المتغيرات Correlationتم اسكككككتخدام اختبار

 ،راس المال كفاية% وهي بين نسكككبة 52ت المسكككتقلة مع بعضكككها هو أن أكبر ارتباط بين المتغيرا

 ومخاطر سعر الفائدة حيأ تعتبر هذه النسبة مقبولة عموماً.

ا   جذر الوحدة الواحدة: اختبار رابعا

 ( اختبار جذر الوحدة4-4جدول )

Variables ADF statistic P-Value Test of unit root in 

ROA 45.9480 0.0092 Level 

ROE 44.9416 0.0119 difference st1 

EPS 57.9674 0.0003 difference st2 

ST 52.1756 0.0017 Level 

NPL 39.1838 0.0468 difference st2 

CR 55.8396 0.0006 difference st1 
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IR 55.8391 0.0006 difference st1 

CAR 44.3694 0.0138 difference st1 

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPL ،نسبة القروض غير العاملة :

ROA ،العائد على الأصول :ROE ،العائد على الملكية :EPS ،العائد على السهم :ST)معدل دوران السهم : 

من اجل معرفة مدى استقرارية السلاسل الزمنية وقد تم الحصول  ADF Fisherتم استخدام اختبار 

 على النتائ  أعلاه وتم تعديل البيانات واستخدامها من أجل التحليل الاحصائي.

 

ا   : اختبار فرضيات الدراسة خامسا

سيتم اختبار فرضيات الدراسة من خلال اختبار الانحدار الخطي المتعدد من خلال طريقة المربعات 

 %.95نماذج عند مستوى ثقة  4ى حيأ تم استخدام الصغر

1. ROA = a + NPL + IR + CR + CAR + e 

2. ROE = a + NPL + IR + CR + CAR + e 

3. EPS = a + NPL + IR + CR + CAR + e 

4. ST   = a + NPL + IR + CR + CAR + e 

 ROA = a + NPL + IR + CR + CAR + e لنموذج الأولا( نتائج اختبار 5-4الجدول )

 

 % على التوالي.10% و5% و1تمثل الدلالة الإحصائية عند مستويات  *، **، ***

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPL ،نسبة القروض غير العاملة :

ROA)العائد على الأصول : 
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 .أنسب لتفسير النموذج Model Randomيظهر أن  Hausmanباستخدام اختبار 

( P-value 0.084 < 0.10حيأ يتضح أن مخاطر الائتمان ترتبط بعلاقة عكسية ومعنوية عند ) 

مع العائد على الأصول، لأنه وفي حال ارتفاع هذه النسبة فإنه وحسب تعليمات البنك المركزي يجب 

ز نسبة من الأرباح على البنك تعليد احتساب الفوائد، وعدم تضمينها كإيرادات، مع احتجا

كمخصصات لمواجهة هذه المخاطر. مما يؤدي الى أن نسبة القروض غير العاملة، تؤثر على 

وأن مخاطر كفية رأس المال ترتبط بعلاقة طردية ومعنوية  الأرباح بشكل سلبي في حال ارتفاعها.

ضعيفة، وذلك ، حيأ تعد نسبة الارتباط ( مع العائد على الأصولP-value 0.0095 < 0.01عند )

لأن نسبة كفاية رأس المال وضعت لمواجهة الخسائر المحتملة، وليس الأرباح. أي أنه في حال 

 الربح لن يؤثر ذلك على هذه النسبة بشكل كبير.

 

 ROE = a + NPL + IR + CR + CAR + e لنموذج الثانيا( نتائج اختبار 6-4الجدول )

 % على التوالي.10% و5% و1تمثل الدلالة الإحصائية عند مستويات  *، **، ***

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPL ،نسبة القروض غير العاملة :

ROE)العائد على الملكية : 

 أنسب لتفسير النموذج. Model Randomيظهر أن  Hausmanباستخدام اختبار 



73 
 

 
 

 

( P-value 0.0829 < 0.10حيأ يتضح أن مخاطر الائتمان ترتبط بعلاقة عكسية ومعنوية عند ) 

وذلك لأن ارتفاع هذه النسبة يزيد من المخصصات، التي بدورها تقلل الأرباح مع العائد على الملكية، 

وذج السابد. الخاصة بحملة الأسهم، والملاك. وهذا ما يؤكد النتائد التي حصل عليها الباحأ في النم

( مع P-value 0.0321 < 0.05وأن مخاطر كفية رأس المال ترتبط بعلاقة عكسية ومعنوية عند )

لأن احتجاز مخصصات لمواجهة المخاطر كما حددتها لجنة بازل، يؤدي إلى  العائد على الملكية،

خاطر سعر وترتبط م فقدان فرصة استثمار هذه الأموال، وبالتالي تقليل الربح الخاص بالبنوك.

( مع العائد على الملكية، وذلك لأن P-value 0.0071 < 0.01الفائدة بعلاقة عكسية ومعنوية عند )

الفائدة هي مصدر الإيرادات الرئيسة للبنوك ولكنها ذات تأثير ضعيف، كون معظم البنوك تعمل 

 على تثبيت سعر الفائدة على العملاء كنوع من التحوط.

 EPS = a + NPL + IR + CR + CAR + e  لنموذج الثالثاار ( نتائج اختب7-4الجدول )

 

 % على التوالي.10% و5% و1تمثل الدلالة الإحصائية عند مستويات  *، **، ***

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPL ،نسبة القروض غير العاملة :

EPS)العائد على السهم : 

 أنسب لتفسير النموذج. Model Fixedيظهر أن  Hausmanباستخدام اختبار 

 > P-value 0.0000حيأ يتضح أن مخاطر سعر الفائدة ترتبط بعلاقة عكسية ومعنوية عند ) 

وذلك لأن ارتفاع سعر الفائدة يؤدي إلى قلة الطلب على القروض  ( مع العائد على السهم،0.01

ى جزء كبير من أرباحه المتأتيه من إيرادات الفوائد على القروض وبالتالي عدم حصول البنك عل



74 
 

 
 

 

-Pوأن مخاطر كفية رأس المال ترتبط بعلاقة عكسية ومعنوية عند )مما يؤثر على الأرباح بتقليلها. 

value 0.0874 < 0.10 مع العائد على السهم، وذلك بسبب وجود المخصصات، التي تعمل على )

 تقليل الربح الموزع على حملة الأسهم. 

 

 

  ST  = a + NPL + IR + CR + CAR + e لنموذج الرابعا( نتائج اختبار 8-4الجدول )

 

 % على التوالي.10% و5% و1تمثل الدلالة الإحصائية عند مستويات  *، **، ***

CAR) كفاية رأس المال، : نسبةCR ،نسبة السيولة :IR ،مخاطر سعر الفائدة :NPL ،نسبة القروض غير العاملة :

ST)معدل دوران السهم : 

 أنسب لتفسير النموذج. Model Randomيظهر أن  Hausmanباستخدام اختبار 

( P-value 0.0000 < 0.01حيأ يتضح أن مخاطر السيولة ترتبط بعلاقة طردية ومعنوية عند ) 

مع معدل دوران السهم، لأنه ومن وجهة نظر المستثمر فإن وجود سيولة مرتفعة لدى البنوك، مع 

تحقيقها لأرباح منتظمة، يعكس الأثر الإيجابي عن الأداء المالي لها، مما يدفعها إلى شراء أسهم هذه 

 P-value 0.0270) ترتبط بعلاقة طردية ومعنوية عند سعر الفائدةوأن مخاطر البنوك وتملكها. 

معدل دوران السهم، لأن تحمل المستثمر لمستوى مرتفع من المخاطر، يؤدي إلى ( مع 0.05 >



75 
 

 
 

 

توقعه عائد أعلى مقابل هذه المخاطر، أي أن السهم الذي لديه مخاطر مرتفعة يكون لديه عائد مرتفع، 

 مما يدفع المستثمرين بطلب شراء هذا السهم. 

 

 الفصل الخامس 

 والتوصياتالنتائج 

 

 النتائج -أولا: 

ا:   التوصيات-ثانيا
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 النتائج-أولا: 

الى أن نسبة القروض غير العاملة تستخدم لتقدير فعالية وملاءمة إدارة الائتمان  تشير هذه الدراسة

وأن كفاية رأس المال تعتبر الدليل الجيد على الأداء المالي للبنك، وهي بمثابة الحاجز ضد بالبنوك 

مقاسة  وجود علاقة سلبية بين مخاطر الائتمان هذه الدراسةظهرت نتائ  وأفقدان أموال المودعين. 

ى من جهة أخر، والعائد على الملكية والعائد على الأصول بنسبة القروض غير العاملة من جهة

( الذي وجد أن مخاطر الائتمان ترتبط بعلاقة (Li and Zou,2014وتطابقة نتائ  هذه الدراسة مع 

عكسية مع العائد على الملكية وأن البنوك ذات جودة الأصول الالية أكثر ربحية من غيرها من 

 ,Gizaw, and others(. أما )Ogboi,2013البنوك. كما ظهرت نتائ  مشابهة في دراسات )

فقد وجد أنه يوجد علاقة سلبية بين القروض غير العاملة من جهة والعائد على الأصول ( 2015

والعائد على الملكية من جهة أخرى ولكنه وجد ايضاً عدم وجود علاقة بين مخاطر كفاية رأس المال 

 والعائد على الأصول مما يعارض نتائ  هذه الدراسة التي أظهرت بوجود علاقة إيجابية بين مخاطر

كفاية رأس المال والعائد على الأصول، ووجود علاقة سلبية بين مخاطر رأس المال والعائد على 

( الذي وجد أن هناك أثر إيجابي بين مخاطر Alshati,2015الملكية. وتعارضت هذه الدراسة )

وليس الائتمان والعائد على الأصول والعائد على الملكية حيأ أن الأثر في هذه الدراسة كان سلبياً 

ايجابياً، كما وجد الشطي أيضاً بعدم وجود علااقة بين مخاطر كفاية رأس المال والأداء المالي للبنوك 

 مقاساً بالعائد على الأصول والعائد على الملكية.  

أما فيما يخص العائد على السهم فقد تبين للباحأ بأنه يرتبط بعلاقة سلبية مع مخاطر سعر الفائدة 

المال ولا توجد علاقة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة مع العائد على  ومخاطر كفاية رأس

ً ما حيأ أن زيادة مخاطر الفائدة تؤدي الى تكوين مخصصات  السهم. وهذه العلاقة منطقية نوعا

لمواجهة هذا الخطر وهذه المخصصات تؤخد من أرباح البنك الأمر الذي يؤدي إلى تقليل العائد 

 على السهم.

ي تغير في مخاطر سعر الفائدة ومخاطر السيولة يؤثر بشكل إيجابي على معدل دوران السهم، وأن أ

لما تظهره من سهم البنك أؤدي إلى زيادة الطلب على تمن الممكن  زيادة في نسبة السيولةحيأ أن ال

 مؤشر على قوة الأداء المالي للبنك. 
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لمخاطر المالية على العائد على السهم أو ولم يجد الباحأ أي دراسات سابقة اختصت بدراسة أثر ا

 على معدل دوران السهم. 

ا:   التوصيات -ثانيا

المالي للبنوك  الأداءمخاطر سعر الفائدة ومخاطر الائتمان هي أكثر المخاطر تأثيرا على  -

وعلى البنوك الاردنية ان تقوم بوضع ضوابط وسياسات تحوطيه تجاه هذه المخاطر بما 

لمواجهة  المالي للبنك وفيما يلي اهم السياسات المقترحة الأداءتأثيرها على يضمن عدم 

 مخاطر الائتمان ومخاطر الفائدة.

دراسة عناصر منح الائتمان )شروط الائتمان، حدود الائتمان، التحليل الائتماني، طريقة  •

 السداد، التأمين على الائتمان، تحصيل الديون، الرقابة على المخاطر(

 ار عن سمعة العميل.الاستفس •

 التدريب الجيد لموظفي الائتمان. •

والخصوم لسعر الفائدة ومعرفة مخاطر  صولالأدراسة وتحليل لحساسية  إجِراءضرورة  •

 الفائدة. أسعارالتقلبات في 

 الفائدة. أسعاراستخدام العقود الآجلة والمستقبلية في التحوط ضد مخاطر  •

 الأردنية.أهمية وجود سعر فائدة مرجعي في السوق  •

 كما أن مخاطر السيولة هي المخاطر الأقل تأثيراً على الأداء المالي والمتغيرات التابعة -

(ROA، ROE، EPS)  للبنوك الاردنية حيأ يتوفر لهذه البنوك حجم سيوله كافي قادر

على تغطية احتياجاتها الاستثمارية ويعود ذلك لسياسة البنك المركزي الاردني في الرقابة 

ان البنك  إلِىبالإضافة  تطبيد متطلبات لجنة بازل إلِىو الاحتياطيات النقدية للبنوك لديهعلى 

نسبة جيدة من ودائع العملاء بظ افتحالأالمركزي البنوك الاردنية يطلب البنوك الاردنية ب

 على شكل احتياطيات لديه وبالتالي فإن البنوك الاردنية لا تتعرض لهذا الخطر بشكل كبير.

 لية والالكترونية كآلية للحد من المخاطر.ادراج الرقابة الآ ضرورة -
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Abstract 

The Effect of Financial Risks on the Financial Performance for 

Commercial Banks 

(An Empirical Study on Commercial Banks listed in Amman Stock 

Exchange) 

Prepared By: 

Thaer Fathi Mohammad Wahdan 

Supervised By: 

Ismail Younes Yamin 

The objective of this study was to demonstrate the effect of financial risks 

on the financial performance of the commercial banks listed in the Amman 

Stock Exchange for the period 2008-2015. The Eviews program was used 

for statistical analysis. The Panel data method used to test the hypotheses of 

the study. To achieve the objectives of this study, the following risks were 

selected (credit risk, interest rate risk, liquidity risk, capital adequacy risk) 

and the following indicators used to express the financial performance (Share 

Turnover, ROE, ROA, and EPS). The data was collection by looking at the 

annual financial reports of the commercial banks under study. The sample 

included all the commercial banks listed on the Amman Stock Exchange. 

The results of the study have shown that credit risk and capital adequacy risk 

have a significant effect on financial performance, and liquidity risk and 

interest rate risk do not significantly affect the financial performance of 
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commercial banks. As they are subject to the rules and regulations of the 

Basel Committee binding by the Central Bank, which is the regulator of the 

liquidity rati-os and capital adequacy of those banks. The researcher believes 

that the use of specific strategies and special controls by banks help to reduce 

risks. Proposed strategies include: 

- Good staff training. 

 - Optimal utilization of bank assets. 

- Studying the elements of granting credit. 

- The need for reference rate in the Jordanian market. 
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 الملاحق

 تحليل الارتباط( 1الملحد رقم )

 

Correlation         

t-Statistic         

Probability CAR EPS IR NPL ROA ROE ST CR 

CAR 1.000000        

 -----        

 -----        

EPS -0.253634 1.000000       

 -2.648174 -----       

 0.0094 -----       

IR -0.520330 -0.112771 1.000000      

 -6.153732 -1.146246 -----      

 0.0000 0.2544 -----      

NPL 0.202393 -0.263153 -0.009405 1.000000     

 2.087267 -2.754809 -0.094989 -----     

 0.0394 0.0070 0.9245 -----     

ROA 0.117148 0.558873 -0.075556 -0.284073 1.000000    

 1.191342 6.806529 -0.765269 -2.992270 -----    

 0.2363 0.0000 0.4459 0.0035 -----    

ROE -0.122941 0.551567 -0.192407 -0.308172 0.873554 1.000000   

 -1.251131 6.678274 -1.980214 -3.271614 18.12606 -----   

 0.2137 0.0000 0.0504 0.0015 0.0000 -----   

ST -0.036818 -0.095011 0.263647 0.073564 -0.130781 -0.121887 1.000000  

 -0.372097 -0.963929 2.760374 0.744981 -1.332263 -1.240244 -----  

 0.7106 0.3374 0.0068 0.4580 0.1857 0.2177 -----  

CR 0.182685 0.255984 -0.267880 0.098105 -0.046667 -0.064346 0.157722 1.000000 

 1.876613 2.674420 -2.808088 0.995619 -0.471828 -0.651216 1.613105 ----- 

 0.0634 0.0087 0.0060 0.3218 0.6381 0.5164 0.1098 ----- 
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 (2الملحق رقم )

 اختبارات تحليل جذر الوحدة

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  ROA 

Date: 10/04/17   Time: 20:47 

Sample: 2008 2015 

Total (balanced) observations: 91 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 45.9480 0.0092 

ADF - Choi Z-stat -1.90434 0.0284 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results ROA 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.0243 0 0 7 

2 0.4745 0 0 7 

3 0.7943 0 0 7 

4 0.0607 0 0 7 

5 0.0584 0 0 7 

6 0.9516 0 0 7 

7 0.0089 0 0 7 

8 0.5547 0 0 7 

9 0.8427 0 0 7 

10 0.0724 0 0 7 

11 0.0378 0 0 7 

12 0.6198 0 0 7 

13 0.4855 0 0 7 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  D(ROE) 

Date: 10/04/17   Time: 20:49 

Sample: 2008 2015 

Total (balanced) observations: 78 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 44.9416 0.0119 

ADF - Choi Z-stat -2.32764 0.0100 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results D(ROE) 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.1226 0 0 6 

2 0.5646 0 0 6 

3 0.0599 0 0 6 

4 0.0469 0 0 6 

5 0.0077 0 0 6 

6 0.1839 0 0 6 

7 0.1384 0 0 6 

8 0.8872 0 0 6 

9 0.4438 0 0 6 

10 0.0747 0 0 6 

11 0.7724 0 0 6 

12 0.6379 0 0 6 

13 0.3163 0 0 6 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  D(EPS,2) 

Date: 10/04/17   Time: 20:50 

Sample: 2008 2015 

Total (balanced) observations: 65 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 57.9674 0.0003 

ADF - Choi Z-stat -3.77002 0.0001 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results D(EPS,2) 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.3709 0 0 5 

2 0.0015 0 0 5 

3 0.0514 0 0 5 

4 0.1106 0 0 5 

5 0.0071 0 0 5 

6 0.2685 0 0 5 

7 0.2045 0 0 5 

8 0.3377 0 0 5 

9 0.3214 0 0 5 

10 0.0777 0 0 5 

11 0.1256 0 0 5 

12 0.6710 0 0 5 

13 0.2954 0 0 5 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  ST 

Date: 10/04/17   Time: 20:50 

Sample: 2008 2015 

Total (balanced) observations: 91 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 52.1756 0.0017 

ADF - Choi Z-stat -3.05683 0.0011 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results ST 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.0005 0 0 7 

2 0.2637 0 0 7 

3 0.2713 0 0 7 

4 0.6840 0 0 7 

5 0.1102 0 0 7 

6 0.1457 0 0 7 

7 0.0125 0 0 7 

8 0.2655 0 0 7 

9 0.3737 0 0 7 

10 0.1093 0 0 7 

11 0.6399 0 0 7 

12 0.2554 0 0 7 

13 0.5055 0 0 7 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  D(NPL,2) 

Date: 10/04/17   Time: 20:51 

Sample: 2008 2015 

Total (balanced) observations: 65 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 39.1838 0.0468 

ADF - Choi Z-stat -1.72441 0.0423 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results D(NPL,2) 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.8411 0 0 5 

2 0.1293 0 0 5 

3 0.1405 0 0 5 

4 0.0342 0 0 5 

5 0.6395 0 0 5 

6 0.8694 0 0 5 

7 0.4828 0 0 5 

8 0.0056 0 0 5 

9 0.3394 0 0 5 

10 0.2575 0 0 5 

11 0.3381 0 0 5 

12 0.2609 0 0 5 

13 0.5154 0 0 5 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  D(CR) 

Date: 10/04/17   Time: 20:52 

Sample: 2008 2015 

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on SIC: 0 

Total (balanced) observations: 78 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 55.8396 0.0006 

ADF - Choi Z-stat -2.81973 0.0024 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic 

normality. 

Intermediate ADF test results D(CR) 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.4133 0 0 6 

2 0.9298 0 0 6 

3 0.4109 0 0 6 

4 0.0793 0 0 6 

5 0.4535 0 0 6 

6 0.5018 0 0 6 

7 0.3229 0 0 6 

8 0.0002 0 0 6 

9 0.2047 0 0 6 

10 0.0132 0 0 6 

11 0.4811 0 0 6 

12 0.0084 0 0 6 

13 0.4420 0 0 6 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  D(IR) 

Date: 10/04/17   Time: 20:52 

Sample: 2008 2015 

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on SIC: 0 

Total (balanced) observations: 78 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 55.8391 0.0006 

ADF - Choi Z-stat -3.23303 0.0006 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic 

normality. 

Intermediate ADF test results D(IR) 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.6222 0 0 6 

2 0.0001 0 0 6 

3 0.4862 0 0 6 

4 0.0638 0 0 6 

5 0.2151 0 0 6 

6 0.7115 0 0 6 

7 0.1294 0 0 6 

8 0.3603 0 0 6 

9 0.0324 0 0 6 

10 0.0575 0 0 6 

11 0.1594 0 0 6 

12 0.2416 0 0 6 

13 0.5207 0 0 6 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  D(CAR) 

Date: 10/04/17   Time: 20:53 

Sample: 2008 2015 

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on SIC: 0 

Total (balanced) observations: 78 

Cross-sections included: 13 

Method Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 44.3694 0.0138 

ADF - Choi Z-stat -2.73046 0.0032 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic 

normality. 

Intermediate ADF test results D(CAR) 

Cross     

section Prob. Lag Max Lag Obs 

1 0.6207 0 0 6 

2 0.0580 0 0 6 

3 0.1602 0 0 6 

4 0.5623 0 0 6 

5 0.7825 0 0 6 

6 0.1304 0 0 6 

7 0.3573 0 0 6 

8 0.2068 0 0 6 

9 0.0372 0 0 6 

10 0.0843 0 0 6 

11 0.2405 0 0 6 

12 0.2203 0 0 6 

13 0.0572 0 0 6 
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 (3الملحق رقم )

 التحليل الاحصائي للنموذج الأول

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 10/03/17   Time: 11:49   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Swamy and Arora estimator of component variances 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.007445 0.003272 2.275386 0.0250 

NPL -0.025935 0.014887 -1.742127 0.0846 

CR -0.004271 0.004096 -1.042806 0.2996 

IR 0.006197 0.004414 1.404023 0.1634 

CAR 0.026150 0.009891 2.643783 0.0095 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.003894 0.5603 

Idiosyncratic random 0.003450 0.4397 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.083218     Mean dependent var 0.003905 

Adjusted R-squared 0.046176     S.D. dependent var 0.003488 

S.E. of regression 0.003407     Sum squared resid 0.001149 

F-statistic 2.246597     Durbin-Watson stat 1.384413 

Prob(F-statistic) 0.069404    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.088395     Mean dependent var 0.013065 

Sum squared resid 0.002293     Durbin-Watson stat 0.818672 
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Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 10/03/17   Time: 11:50   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Linear estimation after one-step weighting matrix 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.001698 0.002021 0.839958 0.4032 

NPL -0.018913 0.014401 -1.313304 0.1925 

CR -0.006949 0.004467 -1.555910 0.1234 

IR 0.010758 0.002558 4.204947 0.0001 

CAR 0.042635 0.005005 8.518071 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.700250     Mean dependent var 0.021902 

Adjusted R-squared 0.645123     S.D. dependent var 0.013058 

S.E. of regression 0.003392     Sum squared resid 0.001001 

F-statistic 12.70261     Durbin-Watson stat 1.955737 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.582662     Mean dependent var 0.013065 

Sum squared resid 0.001050     Durbin-Watson stat 1.525979 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 1.548392 4 0.8180 

     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

     
     NPL -0.024196 -0.025935 0.000016 0.6623 

CR -0.004718 -0.004271 0.000002 0.7606 

IR 0.007425 0.006197 0.000005 0.5678 

CAR 0.029302 0.026150 0.000063 0.6924 

     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/03/17   Time: 11:51   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.006052 0.005462 1.107984 0.2709 

NPL -0.024196 0.011785 -2.053062 0.0431 

CR -0.004718 0.005582 -0.845234 0.4003 

IR 0.007425 0.005752 1.290998 0.2001 

CAR 0.029302 0.015971 1.834738 0.0700 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.588465     Mean dependent var 0.013065 

Adjusted R-squared 0.512780     S.D. dependent var 0.004942 

S.E. of regression 0.003450     Akaike info criterion -8.352609 

Sum squared resid 0.001035     Schwarz criterion -7.920353 

Log likelihood 451.3357     Hannan-Quinn criter. -8.177489 

F-statistic 7.775218     Durbin-Watson stat 1.546944 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 (4الملحق رقم )

 التحليل الاحصائي للنموذج الثاني

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 10/03/17   Time: 11:47   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Swamy and Arora estimator of component variances 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.193478 0.019787 9.778172 0.0000 

NPL -0.177296 0.101194 -1.752039 0.0829 

CR -0.011951 0.029907 -0.399598 0.6903 

IR -0.078442 0.028532 -2.749298 0.0071 

CAR -0.157324 0.072385 -2.173453 0.0321 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.030536 0.6086 

Idiosyncratic random 0.024490 0.3914 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.123913     Mean dependent var 0.025681 

Adjusted R-squared 0.088516     S.D. dependent var 0.025236 

S.E. of regression 0.024093     Sum squared resid 0.057466 

F-statistic 3.500618     Durbin-Watson stat 1.350830 

Prob(F-statistic) 0.010219    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.163924     Mean dependent var 0.094140 

Sum squared resid 0.122925     Durbin-Watson stat 0.766102 
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Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 10/03/17   Time: 11:48   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Linear estimation after one-step weighting matrix 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.169784 0.008004 21.21212 0.0000 

NPL -0.139188 0.092069 -1.511771 0.1342 

CR -0.021910 0.033047 -0.662996 0.5091 

IR -0.055346 0.014775 -3.745950 0.0003 

CAR -0.111228 0.031022 -3.585512 0.0006 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.763705     Mean dependent var 0.149622 

Adjusted R-squared 0.720249     S.D. dependent var 0.098725 

S.E. of regression 0.024270     Sum squared resid 0.051245 

F-statistic 17.57401     Durbin-Watson stat 1.855257 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.642415     Mean dependent var 0.094140 

Sum squared resid 0.052574     Durbin-Watson stat 1.470241 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.814957 4 0.9364 

     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

     
     NPL -0.172349 -0.177296 0.000690 0.8506 

CR -0.008257 -0.011951 0.000093 0.7013 

IR -0.072903 -0.078442 0.000200 0.6950 

CAR -0.158819 -0.157324 0.002796 0.9774 

     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/03/17   Time: 11:48   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.188380 0.038777 4.858002 0.0000 

NPL -0.172349 0.083664 -2.060002 0.0424 

CR -0.008257 0.039628 -0.208359 0.8354 

IR -0.072903 0.040831 -1.785464 0.0777 

CAR -0.158819 0.113380 -1.400771 0.1648 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.645102     Mean dependent var 0.094140 

Adjusted R-squared 0.579833     S.D. dependent var 0.037781 

S.E. of regression 0.024490     Akaike info criterion -4.432660 

Sum squared resid 0.052179     Schwarz criterion -4.000403 

Log likelihood 247.4983     Hannan-Quinn criter. -4.257540 

F-statistic 9.883784     Durbin-Watson stat 1.481470 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 (5الملحق رقم )

 التحليل الاحصائي للنموذج الثالث

 

Dependent Variable: EPS   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 10/03/17   Time: 11:52   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Swamy and Arora estimator of component variances 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.414465 0.075688 5.475959 0.0000 

NPL -0.271987 0.230704 -1.178947 0.2412 

CR -0.066144 0.048985 -1.350290 0.1800 

IR -0.126539 0.077094 -1.641352 0.1039 

CAR -0.359128 0.184716 -1.944223 0.0547 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.097873 0.7053 

Idiosyncratic random 0.063263 0.2947 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.052995     Mean dependent var 0.049154 

Adjusted R-squared 0.014732     S.D. dependent var 0.066897 

S.E. of regression 0.066402     Sum squared resid 0.436518 

F-statistic 1.385027     Durbin-Watson stat 1.375365 

Prob(F-statistic) 0.244644    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.084489     Mean dependent var 0.220634 

Sum squared resid 2.070690     Durbin-Watson stat 0.410709 
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Dependent Variable: EPS   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 10/03/17   Time: 11:52   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Linear estimation after one-step weighting matrix 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.346865 0.011048 31.39693 0.0000 

NPL -0.181624 0.130051 -1.396557 0.1661 

CR -0.071358 0.055245 -1.291675 0.1999 

IR -0.099792 0.017386 -5.739820 0.0000 

CAR -0.115339 0.066719 -1.728725 0.0874 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.905095     Mean dependent var 0.347226 

Adjusted R-squared 0.887641     S.D. dependent var 0.221517 

S.E. of regression 0.061830     Sum squared resid 0.332594 

F-statistic 51.85646     Durbin-Watson stat 1.852164 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.845234     Mean dependent var 0.220634 

Sum squared resid 0.350048     Durbin-Watson stat 1.809202 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 14.070011 4 0.0071 

     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

     
     NPL -0.222819 -0.271987 0.003269 0.3898 

CR -0.129424 -0.066144 0.000432 0.0023 

IR -0.100798 -0.126539 0.000934 0.3996 

CAR -0.157158 -0.359128 0.013551 0.0827 

     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: EPS   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/03/17   Time: 11:53   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.377438 0.100169 3.768002 0.0003 

NPL -0.222819 0.216122 -1.030984 0.3054 

CR -0.129424 0.102368 -1.264308 0.2095 

IR -0.100798 0.105476 -0.955647 0.3419 

CAR -0.157158 0.292883 -0.536588 0.5929 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.846056     Mean dependent var 0.220634 

Adjusted R-squared 0.817744     S.D. dependent var 0.148186 

S.E. of regression 0.063263     Akaike info criterion -2.534599 

Sum squared resid 0.348190     Schwarz criterion -2.102343 

Log likelihood 148.7991     Hannan-Quinn criter. -2.359479 

F-statistic 29.88367     Durbin-Watson stat 1.839441 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 (6الملحق رقم )

 التحليل الاحصائي للنموذج الرابع

 

Dependent Variable: ST   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 10/03/17   Time: 11:53   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Swamy and Arora estimator of component variances 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.429297 0.230943 -1.858885 0.0660 

NPL 0.150647 0.611108 0.246514 0.8058 

CR 0.445382 0.092803 4.799227 0.0000 

IR 0.471343 0.210019 2.244286 0.0270 

CAR 0.295970 0.395150 0.749005 0.4556 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.045853 0.0928 

Idiosyncratic random 0.143399 0.9072 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.107719     Mean dependent var 0.077472 

Adjusted R-squared 0.071667     S.D. dependent var 0.146752 

S.E. of regression 0.141396     Sum squared resid 1.979286 

F-statistic 2.987901     Durbin-Watson stat 1.813844 

Prob(F-statistic) 0.022458    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.136533     Mean dependent var 0.104457 

Sum squared resid 2.124680     Durbin-Watson stat 1.705084 
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Dependent Variable: ST   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 10/03/17   Time: 11:54   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

Linear estimation after one-step weighting matrix 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.151611 0.073268 -2.069261 0.0415 

NPL -0.001872 0.233252 -0.008027 0.9936 

CR 0.385991 0.064933 5.944485 0.0000 

IR 0.229722 0.062152 3.696153 0.0004 

CAR -0.154368 0.212416 -0.726726 0.4693 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.488241     Mean dependent var 0.166844 

Adjusted R-squared 0.394124     S.D. dependent var 0.170900 

S.E. of regression 0.135502     Sum squared resid 1.597379 

F-statistic 5.187617     Durbin-Watson stat 2.098292 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.263332     Mean dependent var 0.104457 

Sum squared resid 1.812675     Durbin-Watson stat 1.936316 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 1.252888 4 0.8693 

     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

     
     NPL 0.342546 0.150647 0.090507 0.5236 

CR 0.434970 0.445382 0.014244 0.9305 

IR 0.293569 0.471343 0.027160 0.2807 

CAR 0.277150 0.295970 0.284779 0.9719 

     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: ST   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/03/17   Time: 11:54   

Sample: 2008 2015   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 104  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.315607 0.227056 -1.389993 0.1681 

NPL 0.342546 0.489890 0.699230 0.4863 

CR 0.434970 0.232040 1.874550 0.0642 

IR 0.293569 0.239085 1.227888 0.2228 

CAR 0.277150 0.663887 0.417465 0.6774 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.272947     Mean dependent var 0.104457 

Adjusted R-squared 0.139236     S.D. dependent var 0.154563 

S.E. of regression 0.143399     Akaike info criterion -0.897925 

Sum squared resid 1.789015     Schwarz criterion -0.465669 

Log likelihood 63.69212     Hannan-Quinn criter. -0.722806 

F-statistic 2.041320     Durbin-Watson stat 1.935885 

Prob(F-statistic) 0.018698    
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 (7الملحق رقم )

 قائمة البنوك قيد الدراسة

 

 

 

 

 

 

 المختصر للبنكالاسم  السوق الرمز الرقمي الرمز الحرفي

JOKB 111002 1 البنك الأردني الكويتي 

JCBK 111003 1 البنك التجاري الأردني 

THBK 111004 1 بنك الإسكان 

AJIB 111005 1 بنك الاستثمار العربي 

UBSI 111007 1 بنك الاتحاد 

ABCO 111009 1 بنك المؤسسة العربية 

INVB 111014 1 البنك الاستثماري 

EXFB 111017 1 بنك المال 

SGBJ 111020 1  الأردن–بنك سوسيته جنرال 

CABK 111021 1 بنك القاهرة عمان 

BOJX 111022 1 بنك الأردن 

AHLI 111033 1 البنك الأهلي 

ARBK 113023 1 البنك العربي 


